Banca de Economii S.A.

Situatiile financiare

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
Intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale

de Raportare Financiara

Traducere din limba engleza

i



Banca de Economii S.A.
SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
P e e e e e e ]

CUPRINS

Raportul auditorilor

Situatia pozifier financiare 3
Srtuatia rezultatului global 4
Situatia modificdrilor capitalurilor proprit 3
Situatia fluxurilor de trezorerie o
Note explicative la situatile financiare 7-359

Traducere din limba englezi
Pagina 2




i

%
%

An instinct for growth’

Grant Thomton Audit S.R.L

str. Grigore Ureche Nr. 69
MD-2005 Chiginau
Moldova

T+37322860571
F+37322227464

E office@md.gt.com

W www.grantthomton.md

Raportul Auditorilor Independenti
citre Actionarii Banca de Economii S.A.

Not am exercitat auditul asupra situagitlor financiare anexate ale Banca de Economis .\ (“Banca™),
care cuprnd situatta pozigiel fmanciare la data de 31 decembrie 2011, situapia raportubur global,
siuaga wodificirdor capitalubw propriu si situaga fluxunlor de trezorene, precum si sumarul
pohucilor contabile semnificative st alte note explicative.

Responsabilitatea Conduceril pentru Situagiile Financrare

Conducerea este responsabild pentru intocmirea §1 prezentarca justa a situapidor fianciare in
conformitate cu Standardele [nternagionale de Raportare Financiard. Aceastd responsabilitate
include elaborarea, unplementarca $1 menfinerca controlulut ntern relevant intocmirtt $1 prezentarn
juste a situagilor financiare care nu contin deficiente semnificative, cauzate fie de fraude sau eron,
selectarea si aplicarea politicilor contabile corespunzitoare st efecruarea unor estimart contabile
rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea Audirorilor

Responsabilitatea noastra cste de a exprima o opime asupra situatidor financiare in baza auditulus
efectuar. Not am exercitat auditul nostra in conformitate cu Standardele Internapionale de Audit.
Aceste standarde solicita ca not sa corespundem cermyelor edce s1osa planificim st sa realizam
auditul astfel incat sa obpnem o asigurare rezonabild ¢d sitwapile financiare nu conpn erort

semnificative.

Un audit presupune efectnarea procedurtlor astfel incar si se obpna evidente de audit aferente
cifrelor st notelor exphcauve la situaqle financiare. Procedunle selectate depind de discernamantul
auditonior, inclustv evaluarea risculut deficientelor semntficative din situatitle financiare cauzate fie
de fraude sau erori. La evaluarea nscului, auditorul m in consideragie controlul ttern aferent
intocmurni §t prezentdni juste a siuatilor financiare ale Bancn astfel incat si elaboreze procedurt de
audit corespunzitoare circumstangelor, $1 nu pentru a exprimna o opinie asupra efictenger controlulu
mrern al Baneu. Un audir include, de asemenea, evaluarea caracterulut adecvat ale politiedor
contabide utlizare st a rezopabilititu esumartlor contabile efectuate de catre conducere, precum st
evaluarea prezentini de ansamblu a situaplor financiare.

In opint poastrd, evidenfele de audit obynute de not sunt suficiente ¢t ne ofera o baza rezonabila

p('ﬂ{’l’ll 4 ne exprima opHua.
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An instinct for growth’

Continuare

Opinia

[n opmia noastra, simagile financiare prezinta o imagine veridica si justa asupra pozitiei financiare a
Bincit la 31 decembrie 2011, precum st asupra rezultatelor operationale s1 a fluxulur myloacelor
binesti pentru anul incheiat la acea dati in conformttate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiari.

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv acponarnlor Banci in ansamblu. Audirul nostru a fost efecruat
pentru a putea raporta actionarilor Bancis acele aspecte pe care trebute sa le raportam intr-un raport
de audir financiar, §1 nu in alte scopur. In misura permisa de lege, nu acceptim $1 nu ne asumam
responsabilitatea decat fagd de Bancd si de acpionarii acesteis, in ansamblu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

s 31 mat 2012
Grant Thornton Audit S.R.L.
Chisindu, Republica Moldova







SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
La 31 decembrie 2011

§ Banca de Economii S.A.

Note 2011 2010*
MDL.’000 MDL000

ACTIVE
Numerar 5 3R9.618 336,219
Contur la Banca Nationala a Moldover 6 654,583 432.736
Conturi curente s1 depozite la banci 7 338.715 273.238
Credite s1 avansun acordate clientilor, net 8 2.763.853 2,637,136
Active financiare disponibile pentru vanzare 9 8.990 8.990
Investitin pastrate pana la scadenta 9 1,232,986 501,286
Imobilizdn corporale 10 264,221 284,083
Imobilizan necorporale 11 44.160 37.727
Alte active 12 473.83 823,438
Total active 6,170,964 5,334,853
DATORII
Dator11 catre banct 13 761 77,421
Alte Tmprumuturi 14 411,419 632,618
Dator1i cétre clienti 15 4,496,040 3.674.794
Datorii privind impozitul aminat 16 24,320 -
Alte datorui 17 71,411 62.220
Total datorii 5,003,951 4,447,053
CAPITAL PROPRIU
- Capital social - Actiuni ordinare 18 117.034 117.034
. Capital social - Acpiuni preferenfiale 18 303 303
Capital de rezerva 19 18.752 18,752
Profit nedistribuit 1.030,924 751.711
ﬁ Total capital propriu 1,167,013 887,800
l Total capital propriu si datorii 6,170,964 5,334,853

*Datele comparative au fost corectate. Pentru detalii vezi nota 3 (x).
Notele de la pagina 7 la pagina 39 sunt parte integrd a acestor situati f[inanciare.

Situatiule financiare au fost autorizate pentru emitere pe 31 mar 2012 de citre Conducerea Executivd a Bancii
reprezentatd de catre:

G. Gacikevici.

Presedinte "
Banca de Fco#t®

;
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Banca de Economii S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

Note 2011 2010
MDL000 MDL’000
Venitur aferente dobanzilor 22 471,984 387.072
Cheltutel aferente dobanzilor 22 (193.663) (146.178)
Venituri nete aferente dobanzilor 278,319 240,894
Venitun aferente comisioanelor 23 146.237 151,457
Cheltuielt aferente comsioanelor 23 (14.658) (IR.6]8)
Venituri nete aferente comisioanelor 131,579 132,839
Venitun nete din operagiuni cu valutd striina 24 71.647 82,766
Alte veniturt operationale 28 10.237 9.289
Total venituri neaferente dobénzilor 81,884 92,055
Total venituri operationale 491,782 465,788
Cheltureh din deprecierea activelor 8,12 102,471 (188.406)
Venituri operationale nete 594,253 277,382
Cheltuieli privind retribuirca muncii $1 cheltuiels
aterente 26 (137.953) (123.203)
Cheluieh generale 1 admimstrative 27 (116.795) (82.034)
Cheltuieh aferente uzuri s1 amortizarii 10,11 (32,382) (30.348)
Total cheltuieli operationale (287,130) (235,585)
Profit pana la impozitare 307,123 41,797
Cheltuieli privind impozital pe venit 16 (24.324) -
Total rezultat global aferent anului 282,799 41,797
Rezultatul pe actiune (MDL) 31 12.08 1.48

*Datele comparative au fost corectate. Pentru detalir vezn nota 3 (x).

Notele de la pagina 7 la pagina 59 sunt parte integra a acestor situatile financiare,

Situatiile financrare au fost autonizate pentru enutere pe 31 mar 2011 de catre Conducerea Executiva a Bancen

reprezentatd de catre
G. Gacikevier

Presedinte
Ranca de Feonomii S A
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Banca de Economii S.A.

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

ecembrie 2011

Sold Ia 1 ianuarie 2011
Rezultatul global aferent anului

Profitul net al anulu

Tranzactii cu actionarii
Acfium ciuse

Iransterun la capital de rezervi
Dividende plaute

Total tranzactii cu actionarii

Sold ta 31 decembrie 2011

Sold fa | ianuarie 2010
Rezultatul global aferent anului

Profitul net al anulwn*

Tranzactii cu actionarii
Acfiunt emise

Transferurt la capital de rezerva
Ihvidende platite

Total tranzactii cu actionarii

Sold Ia 31 decembrie 2010%

*Datele comparative au fost corectate. Pentru detahin vezi nota 3 (x).

Capital social -

Capital sacial -

Actiuni ordinare  Actiuni preferentiale Capital de rezerva Profit n

MDL’000 MDL000 MDL’000
117,034 303 18,752

117,034 303 18,752

29.258 76 18,752

R7.776 227 -

87,776 227 -

117,034 303 18,752

Notele de la pagina 7 Ta paging 39 sunt parte integra a acestor situafi financiare.
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Banca de Economii S.A. 3
SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2011

Note

Fluxul mijloacelor banesti din activitati operationale
Dobanzi incasate

Daobanz plaute

[ncasari nete privind comisioanele

Venitun financiare si alte venituri operationale. net
Plati bianesti privind retribuirea munei

Platy banest privind cheltuieli generale 1 administrative
Profit operational inainte de modificirile in capitalul
circulant

‘Majorarea) diminuarea activelor curente:
Contur la Banca Nationala a Moldover
Contur curente s depozite la banct

Credite 1 avansun acordate bancilor
Credite acordate clientilor, net

Alte active

Majorarea (diminuarea) datoriilor curenie:
Datorn citre banci

Datorn catre clieny

Alte datortt

Fluxul net al mijloacelor bianesti din activititi operationale
pana la impozitare

Impozitul pe profit platit
Fluxul net al mijloacelor binesti din activitiafi operationale

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Achizitin de imobilizar: corporale $i reparatii
Achizifin de imobilizar necorporale $1 reparatii
fncasin din vanzarea imohilizanlor corporale
Achizini/ncasan din vinzarea ttlunlor de mvestitii
Achizipia altor investitin financiare

Fluxul net al mijloacelor bianesti din activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Plagi aterente creditelor st imprumuturilor obtinute

[ncasari din credite st imprumutuari obtinute

Dividende platite

Fluxul net al mijloacelor banesti din activitati financiare

Etectul varatier cursulur de schimb valutar

Majorare/(diminuare) neta a mijloacelor banesti

Numerar st echivalente de numerar la inceputul perioades

Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei 21

Notele de 1o pagina 7 Ta pagima 39 cunt parte integrd o acestor situaji finaneiare
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2011 2010
MDL'000 MDL’000
450,890 397.937
(197 44%) (143.715)
131,578 113,844
100,399 130.839

(129.417)
(160.836)

(119.162)
(82.034)

195,166 297,709
(171.847) (116.438)
&1 (2.236)

- 10
(232.539) (1.024.994,
249 360 R3.899
(74.463) 72.875
822.201 551.409
767 5136
788,726 (130,630)
788,726 (130,630)
(72773 (36.395)
(11,714 (14.044)
66 43
39262 212885

- (1

20,337 162,279

(238,439

(493.682)

17.88% 35.89%
(3.701) (6.960)
(224,272) (466,744)
(18.547) (15.605)
566,244 (450,700)
909.853 1.360.553
1,746,097 909,853
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
""" —— - — e e e e e———e—ee e —————————

I. Informatii generale despre Banca

Banca de FEconomii S.A. (in continuare ~— .Banca™) a fost constituitd pe 18 septembrie 1996 ca succesoare a .Banci
de Econorut a Moldover™. infiintata. la randul e1. in 1992, in urma restructurdrii Baneii Republicane a Moldover, din
cadrul Bancu de Economin a URSS, in Banca Comerciala de Stat _Banca de Economit a Moldovei™.

In prezent. Guvernul Republic Moldova detine 56.13% din actiunile ordinare ale Biancti. Restul actiunilor sunt
detinute de un numir de compann i persoane fizice. Printr-un contract semnat intre Agentia Proprietitii Publice s
Ministerul Finantelor. cota statului de 56.13% este gestionatd de Ministerul Finantelor printr-un reprezentant numit
al Statului,

La 31 decembrie 2011, Banca este listatd la Bursa de Valori a Moldovel cu urmdtoarele simboluri bursiere
MDIT4BECMI002 $1 MD24BECM1000. La 31 decembrie 2011, Banca dispunea de licentd bancara seria A MMII
nr.004454 din 26.06.2008 eliberata de Banca Najionala a Moldovel (BNM), ce 11 permite Bancii sd se angajeze in
urmatoarele tipurt de activitati bancare: servicit bancare corporative si servicii bancare retail pentru persoane fizice
st intreprinderi mict. micro st mijlocil. Activitatea corporativa a Bancii constd in atragerea depozitelor, gestionarea
lichiditagilor, activitatea de creditare operatiuni valutare $i finanjarea comertului exterior. Ea oferd serviciile st
produsele bancare traditionale asociate cu operatiunile valutare, incluzind ordine de plata, tranzactii documentare si
emiterea acreditivelor 1 garantulor. Banca, de asemenea, oferd un sir de servicii bancare de retail pentru persoane
fizice: contunt de economil, depozite la vedere i la termen, credite $1 transferuri de fonduri locale si internationale

Banca is1 desfasoard activitatea in sediul central situat in Chisinau. cele 37 de filiale §i 338 reprezentante
(31 decembrie 2010: 37 filiale. 424 reprezentante) amplasate in Republica Moldova.

Adresa junidicd a Banci este: MD 2012, mun. Chisindu, str. Columna. nr. 113,

La siuatia din 31 decembrie 2011, numidrul de angajati in Bancd constituie 2,481 (2,462 la data de
31 decembrie 2010)

2. Bazele intocmirii
2.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale ale Bancii sunt intoemite in conformitate cu Standardele Internagionale de Raportare
Financiara (SIRF) in vigeare la data raportarii situatitlor financiare. emise de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate.

2.2 Bazele evaluarii

Situatule financiare individuale sunt pregatite in baza costului istoric sau costului amortizat cu exceptia activelor
financiare disponibile pentru vanzare s1 activelor preluate in posesie care sint evaluate la valoare justd.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Situatile financiare sunt prezentate in lel moldovenesti (MDL), iar toate valorile sunt rotunjite pana la mii cu
excepiia cazului cind este prevazuat altfel. Siuatile financiare sunt pregitite s1 prezentate in MDL care este moneda
tunctionald $1 de prezentare a Banci.

Traducere din limba engleza
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

2. Bazele intocmirii (continuare)

2.4 Estimari si ratfionamente contabile semnificative

Pentru intocmirea situatulor financiare in conformitate cu Standardele Internapionale de Raportare Financiara
conducerea Biancn a recurs la estiman 1 presupunert care afecteaza valonle raportate in situatiile financiare $1 notele
ce le insotesc. Aceste estmirt 31 raplonamente sunt bazate pe mformatia disponibila la data intocrmim suiuatiilor
financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste estmart. Utilizarea esumdrilor s1 rationamentelor este
preponderent deserisd in notele 4 51 34,

Principiul continuitafii activitigii

Conducerea Bincen se bazeazd pe ipoteza conform careia Banca is1 va continua activitatea si resursele sale sunt
suficiente pentru continuares activitatii in viitorul aproprat. In plus. managementul nu constientizeaza careva situatii
de incerttudine maternald, care ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitaiit Bancu de a-y1 continua
activitatea. Situapile financiare continud sa fie intocmite respectind principiul continuitégin activitatii.

3. Politici contabile semnificative

a.  Conversia valutei striaine

[ranzactile in valutad straindefectuate in cursul perioadel de gestiune sunt convertite la cursul de schimb aplicabil in
ziua tranzactiel. Activele si obligatitle monetare denominate in valutd straind sunt transferate in lei moldovenesti la
cursul oficial. Diferentele decurs, generate de conversia in lei moldovenesti a activelor st obligatiilor cu evidenta in

valutd straind, sunt reflectate in raportul de profit s1 pierdere. Activele si obligatiille nemonctare denominate in valutd
strima sunt convertite in lei moldovenest, conform cursulul oficial de schimb. in vigoare in ziua tranzactiel

Ratele de schimb la sfarsitul anului s ratele medii pe an au fost:

2011 2010
Usb Euro USD Euro
Media perioadel 11.7370 16.3369 12,3663 16.3995
Finele anului 11.7154 15.0737 [2.1539 16.1045

Diferentele de curs care provin din decontarea tranzactulor la cursun diferite de cele de la data tranzactier. precum $i
diferentele de curs valutar nerealizate din active st datorin monetare in valuta straina nesolutionate sunt recunoscute

in situatia rezultatulur global

Activele s1 datortile nemonetare inregistrate la costul 1storic denominate in valutd striind sunt convertite folosind

cursul de schimb la data tranzactier impale.
b. Credite si avansuri acordate de citre Bancia

Creditele acordate de citre Bancd reprezintd credite la care fondurile sunt remuse debitorulur 31 sunt recunoscute in
situatia pozitiet financiare atunct cind fondurile sunt puse la dispozitia debutortlor. Aceste credite sunt recunoscute
inifial la valoarea justd a fondurilor acordate. st sunt ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda rates

efective a dobinzit

Banca prezintd mformatia referitoare la portofoliul de credite 1 provizionul pentru deprecierea creditelor in baza
urmatoarer clasificart a clienylor
- persoane pundice

- persoane fiziee

Traducere din limba englezi
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
¢. Active si obligatii financiare

(1) Recunoastere

Activele g1 obligatile financiare sunt recunoscute mial la valoarea justa, plus, in cazul activelor st obhigainlor
financiare neexprimate la valoarea justd prin profit sau pierdere. costurile de tranzactionare atribuibile.

Banca recunoaste initial creditele 1 avansurile. depozitele, titlurile de creantd emise 31 obligatiile subordonate la
data la care sunt generate. Procurarile si vanzanle de active financiare sunt recunoscute la data tranzactienr la care
Banca se angajeazd sd efectueze o procurare sau vanzare. Toate celelalte acuve s1 obligatit financiare (inclusiv
activele 51 obligatiile desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt recunoscute inifial la data
comercializan. ¢ind Banca devine parte a prevederilor contractuale ale instrumentului

(i) Clasificare
Banca is1 clasifica activele si obligagiile financiare in urmdtoarele categorin:

Creditele si creangele sunt active financiare nederivate cu sume de rambursare fixe sau determinabile. care nu sunt
cotate pe o piatd activd, cu exceptia activelor pe care Banca intentioneaza si le vindd imediat sau in termenul
apropiat. a activelor pe care Banca la recunoasterea initiald le desemneaza la valoarea justd prin profit sau prerdere, a
acuvelor pe care Banca la recunoasterca imtiala le desemneazad ca destinate pentru vanzare sau a activelor pentru
care este posibil ca detinatorul $a nu recupereze substangial toatd mnvestifia inijiala. din alte motive decit deprecierea
creditului. Creditele $1 creantele cuprind credite 1 avansuri acordate bancilor s1 clientilor.

Invesrijiile pdastrate pdand la scadentd reprezintd active financiare nederivate cu sume de rambursare fixe sau
determinabile $i scadenta fixa, pe care conducerea Bancii intenfioneaza $i este capabild sd le pastreze pina la
scadenta s1 care nu sunt clasificate ca active financiare dispontbile pentru vinzare sau active sau obligatii financiare
exprimate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt activele financiare. ce sunt desemnate disponibile pentru vanzare

sau nu sunt clasificate drept credite y1 avansuri, investifil pastrate pina la scadentd sau active financiare exprimate la
valoarea justd prin profit sau pierdere. Instrumentele disponibile pentru vanzare includ obligatiuni de tezaur $1 alte
obligatiuni ce pot f1 scontate la bancile centrale. investitiile in fondurile de investitii, investigiile in capitalul propriu
1 alte hirtu de valoare investfionale ce nu sunt exprimate la valoarea justd prin profit sau pierdere sau pastrate pana
la scadenta.

Traducere din limba engleza
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Banca de Economii S. A
NOTE EXPLICATIVELA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul Incheiat 1a3 1 decembrie 2011

3. Peolitici contabile se pmificative (continuare)
c.  Active si obligatii fimamciare (continuare)

(iii) Derecunoastere

Banca derecunoaste un adrv financiar cind expird drepturile contractuale la fluxurile de myloace banesti ale
activulu sau in momentul in care transferd drepturile pentru incasarea fluxurilor de mujloace banesti contractuale ale
acuvulur financiar, in cadnl unei tranzacin in care sunt transferate toate riscurile s drepturile asupra beneficiilor
aferente activului financia. Orice cotd in activele financiare transferate. creatd sau retinutd de Banca, este
recunoscuta ca activ sau obl gatie separati.

Banca derecunoaste o oblrgaigie financiard atunci cind obligatiile contractuale sunt exonerate. anulate sau expira.

Banca inchele tranzacin incare transferd activele recunoscute in bilanful contabil. dar pastreaza toate riscurile i
dreptarile asupra beneficiilor aferente activelor transferate. sau o parte din ele. In cazul in care sunt pastrate toate sau
o parte semnificativd din nscurile s1 drepturile asupra benefictilor, activele transferate nu sunt derecunoscute din
bilantul contabil. Transferirile de active cu péstrarea tuturor sau a unei parti semnificative de riscurt 1 drepturi
asupra beneficiilor, includ . de exemplu, tranzactitle de rascumparare,

Hirtille de valoare vindut in cadrul aranjamentelor de vinzare - rascumpdrare sunt derecunoscute in bilantul
contahl s1 creantele corespondente de la cumparator pentru platd sunt recunoscute din data la care Banca transfera
activele. Banca utilizeaza metoda identificarnt specifice pentru a determina cistigul sau pierderea la derecunoastere.

(iv) Compensare

Activele s1 obligatitle financiare sunt compensate $1 valoarea netd este inregistratd in bilantul contabil doar atunci
cind exista un drept legal de compensare a valorilor recunoscute st existd intenia de decontare in bazi neta sau de
realizare simultand a activulai $1 decontare a datorier

Veniturile $1 cheltuielile sant prezentate in baza netd doar cind acest lucru este permis de standardele de
contabilitate, sau in cazul cstigurilor sau prerdenilor ce apar in cadrul unui grup de tranzactin sumilare.

v FEvaluarea la costul ano rtizat

Costul amortizat al unuw adiv sau obligatii financiare reprezintd valoarea la care este evaluat activul sau obligatia
financiard la recunoasterer inifiala, minus rambursirile principalulul, plus sau minus amortizarea acumulata,
utilizindu-se metoda dobinan efective a oricarer diferente dintre valoarea initiala recunoscuta 1 valoarea la scadenta.
minus orice reducen privind deprecierea.

(i) Evaluarea la valoarecjidsid

Determinarea valorilor juste ale activelor st obligatitlor financiare se bazeaza pe preturile cotate pe piatd sau cotatiile
de pret ale dealenlor pernru mstrumentele financiare comercializate pe piefe active. Valoarea Justd a tuturor
celorlalte instrumente financiare este determinata prin tehnicr de evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnicile
valorn nete curente. metods fluxulun scontat de mijloace banesti, compararea cu instrumente similare pentru care
extstd preturt de piata obserabile, st modele de evaluare.

In cazul in care sunt utilizae tehnicile luxului scontat de mijloace banesti. fluxurile de mijloace banesti preconizate
viitoare se bazeaza pe cele ma bune evaluan ale conducerni i rata de scont reprezintd rata de piata la data bilantulu
contabil pentru un mstrument cu terment st conditin similare. Cind sunt utilizate modelele de pret s1 datele mitiale ale
tranzactiel oferd cea mat bund estimare a valori de piatd, instrumentul financiar este mitial recunoscut la pregul
tranzacier $1 orice modificre a valori ca rezultat al evaluarn la pretul de piafa se inregistreaza in rezultatul global
pe o baza cuvenitd pe parcusul viefii istrumentului, dar nu mai tirziu decit cind instrumentul este derecunoscut. In
cazul in care valoarea justinu poate f1 estimatad sigur. nstrumentele de capital necotate, ce nu au pret de piaa cotat
pe o piata activa sunt evalute la cost st testate periodic pentru depreciere. La 31 Decembrie 2011 s1 31 Decembrie
2010 instrumentele detinute de bancd care nu au piatd activa y1 valoarea lor nu poate {1 estimatd cu certitudine, sunt
inregistrate la cost minus deprecierea aferenta
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
¢. Active si obligatii financiare (continuare)

iviij ldentificarea si evaluarea deprecierii

Banca evalueazd la data fiecarui bilant contabil daca existd indicn obiective ¢d activele financiare. ce nu sunt
inregistrate la valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt depreciate. Activele financiare sunt depreciate atunci cind
un indiciu obiectiv demonstreaza cd s-a produs o pierdere in unma recunoasterii imtiale a activului §1 aceast
prerdere are un mmpact asupra viitoarclor fluxun de mujloace banesti aterente activulur ce pot f1 estimate in mod
sigur.

Banca analizeaza indicuile de depreciere atit la nivelul unui activ individual, cit $1 la nivel colectiv. Toate activele
financiare semniticative in mod individual sunt testate pentru deprecicre separat. Toate activele semnificative pentru
care s-a determinat ¢a nu sunt depreciate in mod specific, sunt evaluate colecuv pentru orice depreciere suportata.
dar neidentificata. Activele ce nu sunt semmificative in mod individual sunt evaluate colectiv pentru depreciere prin
gruparea activelor financiare (inregistrate la costul amortizat) cu caracteristici similare de nsc.

Indicnle obiective privind deprecierea acuvelor financiare (inclusiv a cotelor de participare in capitalul propriu)
includ neachitarea sau nerambursarea mijloacelor banesti de cétre debitor, restructurarea de citre Bancd a creditulus
sau avansulul in termmeni pe care Banca nu 1-ar fi utilizat in alte conditii, indicatui ¢d debitorul sau emitentul va da
faliment, disparigia uner piefe active pentru o hirue de valoare sau alte date observabile referitoare la un grup de
active. cum sunt modificarile nefavorabile in statutul de platd al debitorilor sau emutentilor dintr-un grup sau
condifiile economice ce se coreleaza cu nerespectarea obligatilor de platd in cadrul grupului.

Bazindu-se pe metodologia internd de evaluare a depreciern. Banca a inclus date observabile privind urmitoarele

cazur de prerdere, pe care le-a identificat ca indicu obiective de depreciere a creditelor sau grupunlor de credite

acordate chentilor:

1) dificultati financiare semnificative ale emitentulw sau debitorulut:

2) oincaleare a contractulul, cum este neachitarea sau nerambursarea dobinzilor sau platilor principale:

3y creditorul it acordd debitorului, din motive economice sau juridice legate de dificultitile financiare ale
debitorulul, concesin pe care nu le-ar acorda in alte conditii,

4y este probabil falimentul sau altd forma de reorgamzare financiara a debitorului:

5) disparifia unei piete active pentru activul financiar, din cauza dificultaglor financiare: sau

6) date observabile ce indicd ca existd o diminuare estimabild a viitoarelor fluxun de mijloace banesti preconizate
ale unw grup de active financiare din momentul recunoasterii mipale a respectivelor active, dest diminuarea nu
se poate 1dentifica inca cu activele financiare individuale din cadrul grupulun, inclusiv:

(a) modificanle nefavorabile ale statutului de plata al debitorilor din cadrul grupulur, saa
(b) condifn economice nationale sau locale ce se coreleaza cu neachitarea acuvelor din cadrul grupului
(¢) evolupia situatier debitortfor dupa data bilantului.

Banca stabileste in primul rind. dacd indicn obiecuvi de depreciere existd in mod individual pentru activele
financiare semmnificative. $1 in mod individual sau colectiv pentru activele financtare ce nu sunt semmificative in mod
individual. In cazul in care Banca stabileste ca nu existd indicii obiective privind deprecierea unui activ financiar
estimat in mod individual, semnificative sau nu, atunci include activul intr-un grup de active financiare cu
caractenstict stmilare ale riscului de credit si le esumeaza in mod colectiv deprecierea. Activele ale caror depreciere
este evaluatd in mod individual 1 pentru care pierderile din depreciere sunt sau continua sa fie recunoscute, nu sunt
incluse in estimarea colectivd a deprecierii. Calcularea valorin curente a viitoarelor tluxun de mujloace banesti
preconizate ale unui credit asigurat prin gaj, reflectd fluxurile de myjloace banesti ce pot sd rezulte din pierderea
dreptulul de rdscumparare a proprietdtn gajate. minus costurile pentru obfinerea $1 vénzarca proprietdfll gajate.
indiferent daca pierderea dreptulur de rascumpirare este probabild sau nu.

Pentru a evalua colectiv deprecierea, creditele acordate clientilor sunt grupate in baza unor caracteristict similare ale
risculut de credit, ce indica abilitatea debitonilor de a plau toate datoritle conform termenilor contractuali (de
exemplu. in baza evaludr risculnn de credit efectuate de Bancd sau a procesului de clasificare. ce 1a in calcul
numdirul de zile de restanta existent pentru fiecare debitor/contract). Caracteristicile selectate sunt relevante pentru
estimarea fluxurilor myloacelor banest vittoare pentru grupurile acestor active. prin indicarea capacititii debitorilor
dea platt wate datoriile conform termentlor contractualt ar activulur evaluat
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
¢. Active si obligatii financiare (continuare)

wviijldentificarea si evaluarea deprecierii (continuare)

Fluxurile vittoare de mijloace banesu din grupul de credite acordate clientilor, ale caror depreciere este evaluata
colectiv, sunt estimate pe baza expertenter 1storice a prerdertlor pentru creditele cu caracteristict ale risculur de credit
similare celor din grup. Expenenta istoricd a prerdenlor se ajusteazd in baza datelor observabile curente pentru a
reflecta efectele conditiilor curente ce nu au influentat perioada pe care se bazeaza experienta istoricd a prerderilor $1
pentru a elimina efectele condifitlor din perioada istorica. ce nu mat existd in prezent

In cazul in care evenimentele ulteroare cauzeaza reducerea pierdenilor din depreciere. acestea sunt reversate prin
profit sau prerdere.

Prerderile din depreciere aferente hartiilor de valoare investitionale disponibile pentru vanzare sunt recunoscute prin
transferarea diferenter dintre costul de achizifie §1 valoarea justd curentd din capitalul propriu in profit sau prerdere
In cazul in care evenimentele ulterioare cauzeazd reducerca pierdenlor din deprecierea utlurilor de creanta
disponibile pentru vinzare. pierderea din deprecicre este reversatd prin profit sau pierdere

Cu toate acestea, orice recuperare ulterioard in valoarea justd a unel cote de participare in capitalul propriu
disponibile pentru vinzare s depreciate este recunoscutd direct in capitalul propriu.

Banca revizuieste cu regulantate metodologia i premisele folosite pentru estimarea flusurilor de numerar viitoare
pentru a reduce diferentele intre prerderile estimate si cele reale

d. Credite restructurate

Cind este positil Banca fncearcd sa restructureze creditele, decit sa 1a in posesie pajul. Accasta poate implica
extinderea graficulur de plald s renegocierea condijulor de creditare. Odata ce au fost renegociate conditile de
creditare, creditul nu mat este considerat restant. Conducerea Bancet revizuie in mod continuu creditele renegociate
pentru a se asigura cd toate cerintele sunt respectate si platile ulterioare vor avea loc. Creditele continud sa fie
obrectul uner evaluar: individuale sau colective a deprecierit.

e. Active detinute pentruvinzare, active luate in posesie

Activele luate in posesie mclud gajul aterent creditelor neperformante. Ele sunt initial recunoscute la valoarea justa
st ultenor sunt evaluate la valoarca minimala dintre valoarea contabila s1 valoarea justd minus costurile de vinzare.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Investitii financiare

Investitii pastrate pind la scadentd

Investtiille pastrate pind la scadentd sunt active financiare cu achitdn fixe sau deterrunabile $1 cu scadente fixe
pentru care Conducerea Bancin are intentia pozitiva 31 abilitatea de a le pastra pina la matunitate. Aceste active sunt
recunoscute mitial la valoarea justd. plus costul tranzactier aferente. Dupd recunoasterea imitiala. investitiile pastrate
pind la scadenid sunt inregistrate la cost amortizat, folosind metoda ratel efective a dobinzii, minus provizionul
pentru depreciere. Costul amortizat se calculeazd luind in consideratie discontul sau prima la cumpdrare i
comisioanele care sunt parte integrd a dobinzi efective. Amortizarea se include in “Veniturt aferente”™ in situafia
rezultatulur global. Pierderile cauzate de deprecierea acestor investifii sunt recunoscute in situajia rezultatului global
ca “Pierden din deprecierea investititlor financiare™.  Orice vinzare sau reclasificare a unel parfi mai mult decit
nesemnificative care nu se apropie de maturitate, va rezulta in reclasificarea tuturor mvestigitlor detinute la scadenta
ca active disponibile pentru vinzare. 31 nu va permite clasificarea instrumentelor financiare ale Bancn ca investitil
pastrate la scadenta pentru anul curent $1 ined urmdtorti dot ant.

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare ce nu sunt clasificate ca pastrate pana la scadenta sunt recunoscute ca disponibile pentru vinzare.
Toate achizitiile s vinzarile de investitii ce prevad livrarea intr-un interval de ump prevazut de reglementan sau de
practicile de pratd sunt recunoscute la data decontari. Inifial activele financiare disponibile pentru vinzare sunt
recunoscute la valoarea justa (inclusiv costurile de tranzactionare). Ulterior recunoasterii mitiale ele sunt evaluate la
valoarea justa sau costul amortizat, daca valoarea justd nu poate fi determinata la data raportarii din cauza lipsei unei
piete active sau altor modele de evaluare credibile. La 31 Decembrie 2011 s1 31 Decembrie 2010 Banca detine

imvestifin in pargi sociale ale a altor entitag care sunt definute la cost minus prerderi din depreciere.

g. Imobilizari corporale

Imobilizanle corporale sunt inregistrate la cost nunus uzura acumaulata si pierderile din deprecierea valoni.

Ulterior recunoastert intfiale, cheltuielile de reparagie si intretinere sunt incluse in cheltuwiel operationale in perioada
apanitier lor. Investitule ulterioare aferente imobilizanlor corporale sunt recunoscute ca active doar atunct cind
mvestiia imbunatateste conditia activului peste valoarea estimatd nitial,

Acolo unde valoarea de bilang a unui activ este mat mare decit valoarea recuperabila estimata. activul este depreciat
la valoarea recuperabila. Cigtigurile 1 prerderile din vinzarea imobilizarilor corporale sunt determunate prin referinta

la valoarea de bilan{ 1 sunt inregistrate ca venitun sau cheltwelt in situatia rezultatulur global.

Uzura este calculata prin metoda casarn linare pe toatd durata de funcfionare utila estimatd a activului conform
tabelului urmator:

Mijloace fixe Ani
Cladin 10-45
Bancomate 10
Echipamente $1 mstalatn 5-13
Caleulatoare 3
Vehicule 5-8

Purata de functionare wtild si valoarea reziduald a activulur este revizuit la fiecare data de raportare
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Imobilizari necorporale

Imobilizanle necorporale reprezinta chelturelile de achizitie a programelor informatice. licente si alte active
necorporale. Initial aceste active sunt recunoscute la cost minus amortizarea acumulatd s1 pierdent din deprecierea
valori. Cheltunelile ulterioare sunt supuse capitalizarn doar in cazul in care acestea majoreaza beneticiile economice
vitoare, mnerente activelor lu care se refera aceste cheltureli. Toate celelalte cheltuieli sint constatate ca cheltuielt ale
perioader s1sunt recunoscute in situatia rezultatulur global pe masura pe mésura ce sunt suportate

Activele nemateriale sunt amortizate prin metoda caséarin hiniare in baza duratei de exploatare estimate care variaza
pentru programe informatice de la 3 la 5 ani. s1 pentru licente de la 5 la 20 de ani. Perivada de amortizare a licentelor
nu depaseste perioada lor de valabilitate.

Acolo unde valoarea de bilan{ a unui activ este mar mare decit valoarea recuperabild estimatd. activul este depreciat

la valoarea recuperabili.
i.  Capital social

Actiuni ordinare si preferentiale
Actiumle ordinare s preferentiale sunt recunoscute ca capital propriv. Costurile incrementale direct imputabile
emisiunil actiumlor $1 optiunilor acfionare. sunt recunoscute ca o deducere din capitalul propriu. net de orice efecte

fiscale

Dividende
Dividendele la acpunile ordmare s1 preferentiale sunt recunoscute ca obligatii in perioada in care sunt declarate

j. Imprumuturi si depozite atrase

Imprumuturile $1 depozitele sunt recunoscute nitial la valoareu justd plus costurile directe ale tranzactitlor. Ulterior
imprumuturile $1 depozitele atrase sunt evaluate la costul amortizat, caleulat prin metoda dobinzii efective iar orice
diferentad intre incasarile nete $1 valoarea de rascumpdrare este recunoscutd in situatia rezultatului global pentru
pertoada trecutd pind la matunitate folosind metoda rater efective a dobinzi

k. Contracte de garantie financiara

Contractele de garantie financiard sunt contracte care obligd emitentul si efectueze plagi specifice pentru a rambursa
posesorului o pierdere pe care o suporta deovarcce un debitor nu si-a achitat datoria la timp in conformitate cu
stipularile mstrumentului de datorie. Asemenea garantii financiare sunt oferite bincilor, institatitlor financiare si
altor entitatl din partea clientilor pentru a asigura imprumuturi. overdratt-un si alte facilitay bancare.

Intpial garantule financiare sunt recunoscute in situafia pozitiei financiare la valoare justd la data la care parantia a
fost emisd. Ultenor recunoastern nale. datornle Banen sunt estimate ca cea mal mare valoare dintre valoarea
mmtiald minus amortizarea caleulatd pentru recunoasterea in situapia rezultatulur global a comisionulul Incasat
conform metoder hmare pe durata de viala a garanfier. §i cea mai bund estimare a cheltuielilor necesare pentru

achitarea oricdrer dator aparute la data bilanfulu

Determinarea acestor estimarn se bazeaza atit pe experienta anterioard in tranzactii similare si pierderi precedente. ¢t E
stope deaznle Conducern Banen. Oree majorare a datoritlor legate de aceste garantii se reflectd in situafia
rezultatulur global in nota chelturehlor operationale

i
£
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
k. Contracte de garantie financiara (continuare)

Obligagii extrabilangiere

in cursul activitatii ordinare, Banca intrd in garantii care sunt reflectate in extrabilanful bancii. Garantiile financiare
51 serisorile de credit emise de bancd sunt mijloace de asigurare financiard deoarece un debitor nu si-a achitat datoria
la imp in conformitate cu stipularile instrumentulut de datorie. Aceste obligatn financiare sunt inregistrate  in
pozitia financiard a bancii daca si cind ele devin obligagn spre plata.

. Venituri si cheltuieli din dobinda

Veniturile si cheltuielile aferente dobinzilor pentru instrumentele financiare sunt recunoscute in raportul privind
rezultatele financiare la costul amortizat, prin metoda dobinzii efective.

Metoda dobinzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unu activ sau obligatii financiare $1
distribuirea venitului sau cheltuielii aferente dobinzii in perioada relevantd. Rata dobinzi efective este rata ce
sconteazd exact plafile sau incasdrile de numerar viitoare estimate de-a lungul durater preconizate de viaid a
instrumentului financiar sau, dupd caz, de-a lungul uner perioade mai scurte, la valoarea netd de hilant a activului
sau obligatiel financiare. La calcularea ratei dobanzii efective, Banca trebuie si esumeze {luxurile de mijloace
banesti. luand in considerare toti termenii contractuali ai nstrumentului financiar (de exemplu, plagile in avans,
optiunile call si alte similare), dar nu va lua In considerare vittoarele pierdern aferente creditului. Calcularea include
toate onorariile si plagile achitate sau primite intre parfile contractante, ce sunt parte integrantd a rater dobinzi
efective, costurile de tranzactionare $i toate celorlalte prime sau sconturt.

Veniturile si cheltuielile aferente dobinzilor, incluse in situatia rezultatulur global, includ dobinda la actuvele si
obligatiile financiare la costul amortizat in baza ratei dobinzn efective, cum ar fi depozite, conturl curente,
plasamente $1 imprumuturi.

m. Taxe si comisioane

Veniturile aferente taxelor $1 comisioanelor sunt generate in timpul serviciilor financiare, prestate de Banca, ce
includ generarea creditelor, taxele de angajament, taxele pentru carduri, servicule de administrare a numerarului,
servicule de brokera).

Taxele $1 comisioanele ce se referd direct la generarea activului sau obligatier financiare (atit vemitunle, cit s
cheltuielile) sunt recunoscute in raportul privind rezultatele financiare ca parte a calculari rater dobinzii efective.
Taxele de angajament aferente creditelor, care este posibil sa fie utilizate treptat. sunt aminate impreund cu
cheltuielile directe aferente, $i sunt recunoscute ca parte a rater dobinzii efective aferente creditului.

Alte venituri aferente taxelor si comisioanelor ce sunt generate in timpul serviciilor financiare prestate de Banca.
includ serviciile de admimistrare a numerarului, servicnle de brokeraj si sunt recunoscute in raportul privind
rezultatele financiare prin metoda specializarii exercijiulul, in momentul in care este prestat serviciul corespunzator.
Alte cheltuieli aferente taxelor $1 comisioanelor se referd in mare parte la taxe aferente tranzactiilor s1 servicnlor, st
sunt recunoscute ca cheltutell in momentul in care este prestat serviciul,

n. Venitul net din tranzactionare

Venitul net din tranzactionare include toate modificarile valorii juste a instrumentelor derivate. venitul minus
pierderea din operatiunile de schimb valutar s1 venitul net aferent hirtnlor de valoare destinate pentru vinzare.

o. Numerar si echivalente de numerar

Numerar s1 echivalente de numerar includ numerarul din casierie, conturile curente si plasamentele pe termen scurt
la alte banci, hirtitle de valoare de stat i alte mvestufii pe termen scurt, cu lichiditate fnaltd, cu o scadenta initiala
mai mica de 90 de zile de la data achizifier. Numerarul $1 echivalente de numerar sunt detinute la cost amortizat in
situatia pozifier financiare
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
p- Provizioane

Banca recunoaste provizioanele atunci cind. pe baza evenimentelor trecute, are o obligatie prezenta legala sau
impheitd de a transfera beneficiile econonuce ca rezultat a unor evenimente trecute s1 atunct cind o estimare
rezonabila a obligatier poate 11 facutd. Provizioanele sunt determinate prin discontarea fluxurilor vittoare de numerar
la rata care reflecta valoarea in imp a banilor in conditille de piaga. $1 cind ¢ cazul. riscurile specifice datoriet.,

q. Costuri ale pensiilor si beneficiile angajagilor

Beneficii de serviciu pe rermen scurt
Beneficnle de serviciu pe termen scurt ale Béanen. ce mclud salarii, prime. concedn platite i contribupn de asigurare
sociald. sunt recunoscute drept cheltuiel pe masurd ce sunt suportate.

Datoria este recunoscutd pentru suma care se asteapta a {1 platitd pe termen scurt. dacd Banca are obligam
contractuale de a plati aceastd suma ca rezultat al prestatiilor efectuate de angajati si obligatia poate f1 estimata cu

certitudine.

Planuri dererminate de contribufii

Obligainnle de contributie la planurile de pensii determinate sunt recunoscute in profit sau prerdere, drept cheltuieli
pe masura ce sunt suportate. Banca efectueaza plagi, in cursul activitagii ordinare, cétre Casa Nationala de Asigurari
Sociale $1 Casa Nationald de Asigurar Medicale in numele angajatilor cu cetdtenie moldoveneasca, pentru pensit,
asistentd medicald $1 ajutor de somaj. Toti angajagii Bancin sunt membri 1 sunt obligati prin lege s faca contributii
defimte (incluse in contributiile de asigurare sociald) in fondul de pensu (un plan de contribugii definit de stat).
Toate contributitle relevante in fondul de pensii al Republici Moldova. sunt recunoscute in raportul privind
rezultatul global drept cheltwel, pe masurd ce sunt suportate. Banca nu mai are alte obligafi in acest sens.

Obligappa Bancu privind bencficiile pe termen lung ale angajailor este suma beneficiului viitor pe care anumt
angajatl au cistigat-o in schimbul serviculor sale in perioadele curentd si precedentd, acest beneficiu este discontat
pentru a determina valoarea sa prezentd. Rata discontarii este rata dobinzii la contul curent cistigat de Banca. Orice
cistigun sau pierden sunt recunoscute in contul de profit $i pierdere in perioada in care acestea apar Banca nu are
astfel de beneficii pe termen lung pentri angajat

r. Impozitare

Un provizion este constituit pentru toate obligajnle probabile de impozitare derivind din legislapia nationald in

vigoare.

Diterentele intre raportares financiard conform SIRE s1 reglementarile fiscale locale dau nastere la diferente intre
valoarea de bilanf a anumitor active $t datorii 1 baza Jor fiscald Impozitul aminat este calculat folosind metoda
obligatnlor, pentru toate ditereniele temporare care apar intre baza fiscala a activelor $1 datonilor 31 valoarea lor de
bilant folositd pentru raportarea financiara. Activele si datortile privind 1mpozitul aminat sunt calculate utilizind
ratele de umpozitare care se estimeazd ¢d vor fi aphicate in ann in care activele sunt realizate sau datoriile sunt
decontate. pe baza ratelor de unpozitare care au fost aprobate sau aprobate substantial la data bilanjului.

Activele privind mmpozitul aminat sunt recunoscute pentru toate diferenjele temporare deductibile, activele st
datornle neutilizate privind mmpozitul pe venit in masura In care existd probabilitatea unui profit impozahl
disponibil. din care sa se utilizeze toate diferengele temporare deductubile pentru acoperirea activelor si datoriilor
neutilizate privind mmpozital pe vemt. Impozitul pe venit in vigoare din 1 anuarne 2008. a fost stabilit la cota zero.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
s. Leasing operational — Banca drept locatar

Leasingul unde locatorul pastreaza in mod substantial toate riscurile 1 beneficiile aferente proprietdni bunului
cumpirat in leasing este clasificat ca leasing operational. Platile de leasing in cazul unui leasing operational sunt
recunoscute ca o cheltuiala in situana rezultatulur global. lintar pe tot termenulur de leasing.

t.  Parti afiliate

In cursul activitatii economice ordinare pe parcursul anulur Banca a desfisurat o serie de tranzaciii bancare s
nebancare cu parfi afiliate. Aceste tranzactnn includ acordarea creditelor, deschiderca depozitelor. fnantarea
comerfulul, achitarea unor plati, tranzactii cu valuta strdind $1 procurarea de bunuri $i servicii de la parti afiliate.
Tranzactiile cu partile afiliate reprezinta transfer de resurse, servicu sau obhigatli intre parti mdiferent daca este
aplicat preful. Creditele 1 depozitele sunt contractate la ratele de piata.

Managementul Bancii este format din acele persoane care responsabilitatea s1 puterea pentru planificare,
directionare 1 control al activitagii Baneu, direct sau indirect

u. Raportarea pe segmente

Un segment de activitate este 0 componenta a Bancii care se angajeaza in activitali de afaceri din care poate obfine
veniturt $1 de pe urma cirora poate suporta cheltuieh, ale cdror rezultate din activitate sunt examinate in mod
periodic de principalin facton decizionali ar banen in vederea luam decizilor cu privire la alocarea resurselor pe
segment $1 evaludrit performantei acestuia si pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Datortta faptului ¢a mediul legslativ. natura servicilor, activitatea, modalitate de luare a decizilor, tipologia
cliengilor pentru serviciile s1 produsele oferite. cit st metodele folosite pentru furnizarea serviciilor sunt omogenc
pentru toate activitijile sale Banca opercazd ca un segment unic de activitate. Rezultatele sunt examinate de
managementul bancii doar la nivel de Banca. ca segment unic.

v. Evenimente ulterioare datei bilantului

Evemimentele ultencare dater bilanfulur sunt reflectate in situatiile financiare in caz ¢d furnizeaza informati
suplimentare despre situatia Bancn la data bilantului (evenimente ce necesitd ajustan), sau indica faptul ¢d ipoteza
coninuitajll exploatdrm nu este adecvatd. Evemimentele ultenioare ce nu necesitd ajustiri sunt prezentate ca
dezviluirt in note la situatitle financiare, in cazul in care sunt semnificative.

w. Standarde si interpretiri emise dar care inca nu au intrat in vigoare

Cateva standarde not st interpretan ce au fost publicate sunt obligatorii pentru exercijitle financiare ale Bancn cu
incepere de la | 1anuarie 2011 sau pentru perioade ulternioare 31 pe care Banca nu le-a adoptat anterior acestei date.
Unele standarde 31 interpretdn noi au fost cmuse. insd ele nu vor influenta semmificativ situatiile financiare ale
Banen

Managementul anticipeaza ¢i toate hotdrinle relevante vor f1 adoptate in politicele contabile ale Bincii pentru prima
pertoadd care incepe dupa data itrdrti in vigoare a hotarir. Informatit cu privire la noile standard. amendamente si
interpretdn care sunt asteptate sd fie relevante pentru situatitle financiare ale Bancii sunt furnizate mai jos.

Traducere din limba engleza
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 3! decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
w. Standarde si interpretiri emise dar care incd nu au intrat in vigoare (continuare)

- Instrumentele financiare SIRF 9 (in vigoare din 1 ianuarie 2013)

[ASE unde spre a inlocur 1n totalitate TAS 39 Tustrumente financiare: Recunoastere si Evaluare. Standard de
inlocuire (SIRF 9y este emis in faze. Pand in prezent. au fost enuse capitolele referitor la recunoastere.
clasiticare. masurare s derecunoasterea activelor si pasivelor financiare. Aceste capitole sunt valabile pentru
periovadele anuale incepind cu 1 anuarie 20130 Alte capitole referitoare la metodologia de depreciere
(pierdere a valorn) sicontabilitatea de acoperire sunt incd in curs de dezvoltare Conducerea urmeaza sa
evalueze 1mpactul pe care aceste moditicart -ar putea avea asupra sttuatulor financiare ale Bancei. Cu toate
acested. Banca nu plamificd unplementarea acestor moditicdn pand cind toate capitolele SIREF 9 vor h
publicate. si vor puteaevalua detaliat impactul tuturor modificinlor.

Ve Standarde de consolidare

Un pachet de standarde de consolidare sunt efective pentru perivadele anuale incepand la data de I 1anvarie
2013 sau mar tarziu. Informatia despre aceste standarde este prezentatd in continuare. Aceste standarde noi $
revizuite nu sunt relevante pentru situatitle financiare individuale ale Banen

SIRF 10 Situatii financiare consolidate (SIRF 10)

SIRF 10 inlocuteste SIC 27 Situwatii financiare consohidate s individuale (SIC 27) s1 SIC 12 Consolidare -
Entitat cu scop specil. El a revizuit defimstia de control in concordantd cu regulamentele bancare pentru
identificarea participani in o fihalda Totusi. cerintele s1 mecamismele consolidarn 31 contabilitatea cdrora
nterese ce nu controleazd st schumbirt in control raman aceleast

SIRF 11 Interese in asociere (SIRF 11)

SIRF 11 inlocuieste SIC 31 Interese in asocierile in participatie (SIC 310 El coreleaza mai mult contabilitatea
mvestitorilor cu dreprile s obligatle lor ce retes din interesele in asociere. Adaugdtor a fost eliminata
optiunea din SIC 31 de a unliza consolidarea proportionald pentru asocierile in participagie SIRF 11 cere
utilizarea metoder punery in echivalenta. care este utilizatd in prezent pentru mvesttil in entitaule asocrate

SIRF 12 Prezentarea participdrilor in alte entitdti (SIRF 12)

SIRF 12 mtegreaza syuniformizeazd cenntele de prezentare pentru difertte tipurt de mvestitin. melusiy entitati
structurale neconsolidate El introduce nor ceninte de prezentare despre riscurile tatd de care este expusa
intreprinderea din Jucry in comun cu entitatile structurale

Amendamente la SIC 27 si SIC 28 Investitii in entitdtile asociate si Asocierile in participatie (SIC 28)

SIC 27 se ocupd in prezent doar de situatiile financiare separate. LAS 28 are s mvestititle in asocierile in
participatie in domenml de apheare. Totusi metoda punern in echivalenta din SIC 28 raméane neschimbata.

e SIRF 13 Masurarea valorii juste (intrat in vigoare la sau dupa data de 1 ianuarie 2013)

SIRF 13 nu afecteazd ce elemente e necesar de a prezenta la valoarea justa. dar clarifica definiyia valorn juste
st oferd indrumanle necesare s prezentarile amdnuntite despre masurartle valorn juste. Acest standard este
-

aplicabil pentru perioada incepand cu 1 ianuarie 2013 Managementul Banen trebure s analizeze impactul
acestut standard nou
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)
w. Standarde si interpretiri emise dar care inca nu au intrat in vigoare (continuare)

> Amendamente la SIC 1 Prezentarea situatiilor financiare (intrat in vigoare la sau dupi data de 1 iulie
2012)

Amendamentele la SIC 1 cer ca o entitate sd grupeze elementele prezentate in alte elemente ale rezultatului
global astfel. incat conform altor SIRE: (&) nu vor fi reclasificate ulterior la profit s pierdere s1 (b vor i
reclasificate ulterior la profit s pierdere atunct cand conditii specifice sunt indeplinite. Acest standard este
aplicabil incepand cu | uhbe 2012, Managementul Bancii anticipeazd ¢i el va schimba prezentarea curenta a
elementelor din alte elemente ale rezultatlui global: totusi, el nu va afecta misurarea sau recunoasterea

acestor elemente.

r Amendamente 1a SIC 19 Beneficiile Angajatilor (intrat in vigoare la sau dupa data de 1 ianuarie 2013)

Amendamentele la SIC 19 includ un numar de remedieri la standard. Schimbirile principale se refera la
planurile de benefich determinate. Ele:

. chmina .metoda de coridor™, cerind entitatilor sd recunoasci toate profiturile 1 pierderile din perioada
de raportare;

. sporeste eficienta prezentdr schimbarilor in activele si datoriile planului:

. sporesc cerinfele de prezentare, inclusiv informapia despre caracteristicile planurilor de beneficii

deternunate si riscurile la care entitatile sunt expuse prin participare in ele.

Versiunea modificatd a IAS 19 este efectivd pentru anii tinanciari incepind cu 1 ianuarie 2013 Banca nu
dispune de planun de beneficii determinate la 31 decembrie 2011

> Informatii — Compensarea activelor si obligatiilor financiare - Amendamente la SIRF 7

Amendamentele prevad nformatin care permit utibizatorilor situagillor financiare de a evalua efectul sau
potentialul efect al procedunlor de compensare. inclusiv drepturile de compensare. Banca nu prevede \reun
impact al amendamentelor respective asupra situatnlor sale financiare.

- Compensarea activelor si obligatiilor financiare - Amendamente la SIC 32

Amendamentul a addugat un ghid de aphcare a SIC 32 in vederea abordani neconsistentelor identificate in
aplicarea a careva criteril de compensare. Aceasta include clarificarea sensului de ~a avea dreptul executoriu
de compensare” st careva sisteme de decontare brutd pot fi considerate echivalente cu decontdrile nete. Banca
1a in consideratic aplicinle amendamentului, impactul acestma $1 termenul de aprobare a acestui de catre
Banca.

> Alte standarde revizuite si interpretari

Amendamentele la SIRF [ ~Adoptarea pentru prima data a SIRF”, cu privire la hiperinflatia severa si
eliminarea referinielor Ja date concrete pentru anumite excepinl s1 derogiri. nu vor avea vreun impact asupra
situatitlor financiare. Amendamentele la SIC 12 “lIimpozitul pe profit”, care introduce o prezumtie relauva cd
o proprietate nvestijionala contabilizata la valoarca justd este recuperatd in intregime prin vinzar, nu vor
avea vreun impact asupra acestor situatil financiare. IFRIC 20. costurile de extragere in faza de productie a
unei mine de suprafatd, specificd cind $1 cum se tine cont de beneficule care decurg din activitatea de

extragere In industria miniera
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative (continuare)

x. Erori contabile

La 31 decembrie 2010, penru estimarea reducerni pentru pierdert din depreciere la creditele acordate chentilor.
Banca a prezentata soldul dobinzin sponte in sumd de MDL 000 12.295 care a fost deja casatd din cauza

nerecuperabilitatn sale

Efectul retratar soldurilor asapra situatitlor financiare este sumarizat mai jos:

Raportat anterior Ajustari Ajustat

MDL’006 MDL.000 MDL"000

Credite $1 avansuri acordate dientlor. net 2.624.841 12.295 2 (37136

Profit nedistribuit 739416 12.295 751,711
Reducert pentru perdert dindeprecierea

creditelor st avansurilor 200,701 (12.295) 18%.406

4. Estimari si rationamente contabile semnificative

fntoemirea situatiilor financare in confornutate cu SIRE impune conducerea Bancii sd recurgi la estimari si
raponamente la determinarea sumelor inregistrate in situatile financiare. Banca fiace estimdar $1 ipoteze care
afecteazd valoarea raportati a activelor $ datoriilor in decursul exercitinlul financiar urmator. Estimanle s1
judecanle sunt evaluate comtinuu i sunt bazate pe experienta anterioard si pe alt factort. incluzind asteptan cu
privire la evenimentele viiteare considerate a {1 rezonabile in circumstaniele date. Astfel. rezultatele reale pot 1
diferite de aceste estimari. Utilizarea estimanlor si rapionamentelor este preponderent urmatoarea:

Valoarea justd a instrumenelor financiare

Atunci ¢ind valoarea justd a actnvelor si obligagiunilor financiare inregistrate in situatia pozifiet financiare nu poate f1
determinatd cu referingd la piata activd, aceasta se determind utihizind diferite tehnier de evaluare care mnclud
aplicarea modelelor matematice. In caz daca nu este posibila identificarca unor astfel de piefe, valoarea justa se
determind prin aplicarea raionamentelor proprin. Rationamentele includ analiza datelor aferente lhichiditagn s
aplicarea modelelor acceptale de conducerea Banci. Conducerea Bancit, in wma anahizelor facute. considerd ca
datorita termenului scurt ale plasamentelor in banei care nu sunt inregistrate la valoarea justd in situatile financiare
considera ca valoarea justa ¢ acestora nu este semnificativ diferita de valoarea cu care sunt inregistrate 1n situatia
pozifiel financiare. De asermenea. conducerea considera ca valorile la care sunt inregistrate obligatunile Bancn in
situaia pozipel financiare aprosimeaza valoarea justa a acestora datorita termenulul scurt pe care sunt plasate st
pentru care nu exista o ptatadistineta sau modele de evaluare care sa esimeze credibil valoarea justa
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2011

4. Estimari si ratfionamente contabile semnificative (continuare)

Pierderi din deprecierea creditelor §i avansurilor

Banca 1s1 revizuieste creditele st avansurile la fiecare datd de raportare pentru a estima dacd prerderea din depreciere
ar trebur sa fie reflectata in situapia rezultatului global. In particular. conducerea evalueazi valoarea si maturitatea
fluxurilor viitoare de mijloace banest atunct cand determind nivelul provizionulut la data raportdrin. Aceste estimar
s¢ bazeazd pe estimart a1 mar multor factori. 1ar rezultatele actuale ar putea sa difere. ceea ce ar duce la modifican

ulterioare a provizionulur pentru prerdere din depreciere.

Aditional la provizionul specific pentru creditele s1 avansurile individual semmficauve. Banca mai face un provizion
colecuv pentru deprecicre pentru expunert, care desi nu sunt individual identificate ¢d ar necesita un provizion
spectfic, confin un grad de risc de creditare mai inalt decat cel existent la momentul acordarii creditului. Aceasta ia
in considerajie asga facton ca nscul de fard. industria $1 invechirea tehnologicd. cat s1 neajunsunle structurale sau
detentorarea fluxurilor de trezorerie. Vanabilele specifice care afecteaza provizionul pentru depreciere sunt valoarea
prezenta neta a garantiilor catre chent (pe baza istorrer de plata) precum si pierderea neta generata de catre default-
urile pind la data aprobari acestor situati financiare, in special pentru creditele individual semnificative. in cazul
cirora prerderea estimate este considerata ca fiind egala cu expunerea neta ajustata cu valoarea garantilor

Banea a elaborat o metodologie de evaluare a deprecierii creditelor st avansurilor, care a fost himitatéd la date 1storice
pentru trel ani privind perioada de achitare s1 sumele viitoarelor fluxun de mujloace binesti. Banca revizuieste cu
regularitate metodologia $1 presupunenle utilizate la estimarea tluxurlor viitoare de mijloace banesti. pentru a
reduce diferentele intre pierdenle estimate §1 pierdenile reale. Banca a estumat pierderile din depreciere pentru
credite y1 avansun acordate clienfilor bazindu-se pe metodologia internd si a determinat ¢d nu este nevoie de un
provizion suplimentar, decit acela deja recunoscut in aceste situatil financiare. Datorita limitanlor inerente
referitoare la incertitudinile semnificative din piata financiara locala in ceea ce priveste mediul economic al
clienfilor Banen s1 evaluarea activelor. estmdrile Banen ar putea {1 revizuite dupa aprobarea acestor situati
financiare. Estimarile pot sd difere de valoarea ce ar f1 tost obtinuta. in cazul in care ar fi fost disponibila o suficientd
experienta istoried privind perioada de achitare 1 sumele vittoarelor fluxuri de mijloace banesti preconizate

Deprecierea valorii investitiilor in capital

Banca evalueaza investfitle in capital ca depreciate atunei cand existd dovezi obiective ale deprecierii. Asa cum nu
ex1std o praa activa. nu se practica determinarea valorii juste a investititlor in capital detinute de Banca. Provizionul
este estimat prin compararea cotel detinute de Bancd in activele nete ce se bazeaza pe rapoartele anuale auditate ale
companiilor in care se mvesteste. cu valoarea de bilant a acestor ivestitii,

5. Numerar
31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

MDL’000 MDL’000

Numerar 389302 335984
Cecun de calatorie 277 196
Alele 39 39
389,618 336,219
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2011

6. Conturi la Banca Nationald a Moldovei
31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

MDL' 000 MDL 000

Cont curent 209 634 16X.690
Rezerve obligatorii in valuta hber convertibila 244949 114.046
Plasari overnight 200.000 150,000
654.583 432,736

Cont curent §i rezervele obligatorii

3anca Napionald a Moldover (BNM) cere bancilor comerciale sa pastreze o rezervi calculata ca un anumit procent
din fondurile medii pe perioada chenzinala atrase de Baned inclusiv toate depozitele de la clienti. In baza deciziei nr.
85 al Consihului Administrativ al BNM din 15 aprilie 2004, metoda de caleul 1 de menfinere a rezervelor
obligatorii a fost modificata. Fondurile atrase in Lei Moldovenesti (MDL) s1 in moneda neconvertibila sunt rezervate
in MDL. Fondurile atrase in USD si in alte valute liber convertibile sunt rezervate in USD, 1ar mujloacele atrase in
EUR sunt rezervate in Furo. La data de 31 decembrie 2011 norma minima a rezervelor obligatoni in toate valutele a
fost 14 0% (31 decernbrie 2010 8.00%).

Dobinda oferita de catre BNM pentru fondurile contunlor rezervelor obligatorii pe parcursul anului 2011 a variat
mtre 0.09% s1 0.153% pe an la rezervele in valutd stramnd s 4.81%-7% la rezervele in MDL (2010: 2% -4% in MDL
$1.0.18% - 0.39% in VS pe an ). Rezervele obligatorti in USD. EUR s alte valute liber convertibile sunt detinute in
conturile Nostro ale BNM la bancile corespondente din tarile OCDE. Rezervele obligatorii in ler moldovenesti
depinute la contul curent in Banca Napionala pot f1 folosite de catre Banca in operatiunile sale zilnice. Plasamentele

overnight sus mentionate nu sint gajate,
7.  Conturi curente §i depozite la banci

31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

MDL 000 MDL 000

Depozite plasate in banci (garantir la termen) 2.165 2.246
Plasamente overnight 19.841 194.088
Contur curente in bancile din {anle membre OCDE 309,888 71.237
Conturi curente in bancaile din anle ce nu sunt membre OCDE 4.686 3.744
Conturi curente in banctle locale 21335 1,923
338,715 273,238
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

8. Credite si avansuri acordate clientilor, net

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL 000 MDL’000
Chienti corporativi 2907220 2.875.295
Persoane fizice 59.500 127.863
Credite. brut 2,966,726 3,003,158
Minus: Reducen pentru pierdere a valori (202.873) (366.022)

2,763,853 2,637,136

In soldul creditelor 51 avansurilor acordate clientilor sunt incluse creditele acordate persoanelor afiliate in suma de

MDL000 7.751 (2010: MDL 000 1.178) (Referintd: Nota 33).

Analiza portofoliului de credite pe sectoare industriale este prezentata mai jos

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL’000 MDL'000
Industrie $t comery 1.265,096 1.678.379
Agricultura s1 industria alimentara 448,277 307418
Constructie 445,697 390,428
Imobil 42,163 125.677
Sector energetic 474,995 211.479
Consum 17.340 69.645
Cuvern 63 2.333
Transport $1 constructi de drumun 203,991 183,151
Activitatile financiare/banci 43.249 494
Altele 23.853 34.154

2,966,726 3,003,158

Rata dobanzi la creditele s1 avansurile acordate clientilor varaza intre 9.5% g1 28 8% pentru credite $1 avansurl in

let moldovenestt (2010 7% s1 28 8% ). 1ar pentru creditele st avansurtle in valutd straind rata dobanziy variaza intre

6.15% }] 18.5% (2010 8% s1 14% )

Ventitul din dobinzy aferent creditelor depreciate individual pentru anul 2011 a reprezentata MDL 000 33 448 (2010

MDL 000 88.837).
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiatla 31 decembrie 2011

8. Credite si avansuri acordate clientilor, net (continuare)
Miscarea in provizionul pentru deprecierea creditelor in 2011 s1 2010 este prezentatd mai jos:

31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

MDL’000 MDL 000

Sold la inceputul pertoadet 366.022 176.356
Casan (38.061) -
Recuperan 41.425 1.260
Cheltuiel (146,513) 188,406
Sold la sfargitul perioadei 202,873 366,022
Deprecierea individual a 160 057 311,181
Deprecierea colectivi 12816 34,841
202,873 366,022

Defalcdrile pentru pierderi

Banca stabileste defalcirn pentru reducent pentru pierden care reprezintd estimarile sale privind pierderile ce ar
surveni in portofoliul sau de credite. Principalele componente ale acestor detaledn sunt componenta pierderit
specifice legatd de expunerile semnificative individuale, s1 defaledrnile colective privind reducerile pentru pierdert la
credite stabilite pentru grupurt omogene de active in legiturd cu prerdenle la credite. ce au survenit. dar
neidentificate incd. ca ummare a evaluari individuale privind deprecierea.

Politica de casare

Banca trece la scaderi soldul unui credit (31 ortcare provizioane privind pierdenle din depreciere) in cazurnile in care
Banca determind ca creditele sunt ne-colectabile. Aceastd determinare este efectuatd dupa examinarea mformatier
cum ar fi madificart semmificative in statutul financiar al debitorulur asttel incat debitorul nu-s1 poate onora
obligatile de plata. sau incasarile din vanzarea gajului nu vor 11 suficiente pentru rambursarea integrala a expuneri

Active luate in posesie

Pe parcursul anului Banca a luat in posesie cladin industriale. imobile de locuit si terenurt din executarea unor
contracte Jde credite reziliate cu o valoare totald estimatd la MDL 000 329.636. Actvele preluate in posesia Banen
sunt vandute cat de curand posibil. cu scopul de a acopen expunerea totald. Activele preluate in posesie sunt

recunoscute in hilantul contatnl ca st alte active.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

9. Investitii financiare

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL000 MDL 000
Investiyn pastrate pand la scadenta 1.232.9806 501,286
Active financiare disponibile pentru vanzare 8.990 8.990
1,241,976 510,276

Miscarea in portofoliul de investiin financiare a Bancii este prezentatd mai jos:

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL."000 MDL’000
Investitii pdstrate pand la scadentd
Sold la inceputul perioader S01.286 1.0534,467
Intran 8.994.383 15,818,469
Tesir {8.262.683) (16,371.630)
Sold la sfarsitul perioadei 1,232,986 501,286
Active financiare disponibile pentru vanzare
Sold la inceputul perioader 8.990 8.977
Intrari - 13
fesin - -
Sold la sfarsitul perioader 8,990 8,990
1,241,976 510,276

Investitii pastrate pind la scadenta:

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL’000 MDL’000
Harti1 de valoare de stat (11) 684,360 361.424
Valon mobiliare emise de BNM (1) 548,626 139.862
1,232,986 501,286
(1) Valonle mobiliare emise de BNM la 31 decembrie 2011 reprezinta certitficate in MDL pe termen scurt pana
la o luna cu o ratd de 9.3% (2010: 7% ).
(11) Hartule de valoare de stat includ obligatiuni de stat si valon mobiliare de stat.

Obligatiunile de stat la data de 31 decembrie 2611 reprezintd titlun de trezorerie in let moldovenesti cu
scadentd 22 - 1.460 zile enuse de Ministerul Finantelor al Republicu Moldova 1 defin o ratd a cuponului
de 8.68 % - 14.02% (2010, 7.60% - 8.51%). Valonle mobiliare de stat reprezintd titluri de trezorerie in
MDI. cu scadenta Intre 5 s1 364 zle. enuse de Guvernul Republicii Moldova cu dobinda intre 7.46% -

13.56% (2010 de la 5.37% la 9.50%).
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9. Investitii financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vanzare:

I.a 31 decembrie 2011 st 2010 acuvele financiare disponibile pentru vinzare includ:

Domeniul de activitate Cota 2011 2011 2010

% MDL’000 MDL’000

Bursa de Valor1 a Moldovei Investtu financiare 2.56 7 7
Garantinvest SRL Asiguran 992 440 440
ASPA SA Prelucrarea metalelor 7.30 824 824
Moldasig SRL Asigurari 10.20 6.120 6.120
Depozitarul National Valori mobihare 4.69 19 19
Magistrala SA Construetia drumunlor 2.27 473 473
Autobank SA. Moscow Servicii bancare 0.01 49 19
MoldmediaCard SRL Procesarea tranzactilor 0.44 40 40
SRL . Biroul de credit” Prelucrarea datelor 6.70 1.018 1.01%
8,990 8,990

Toate activele financiare disponibile pentru vinzare sunt recunoscute la cost minus pierdert din depreciere. deoarece
nu existd o platd activa unde ar putea fi determinatd valoarea justd intr-un mod sigur. Banca determina la finele
fiecarui an financiar dacd existd evidente obiective ¢d activul financiar este depreciat.

La 31 Decembrie 2011 s1 31 Decembrie 2010 nu sunt doverz: inteme sau externe ¢a activele sunt depreciate.
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10. Imobilizari corporale

Cost

Sold la 1 1anuarie 2011
Intrari

Transferurt

lesin

Sold la 31 decembrie 2011

Uzura acumulata
Sold la 1 1anuarie 2011
Chelunala penioader
lesin

Sold la 31 decembrie 2011

Valoare neta de bilant
La 31 decembrie 2011

La 31 decembrie 2010

Cost

Sold la 1 januane 2010
Intran

Transferuri

lesint

Sold 1a 31 decembrie 2010

Uzura acumulata

Sold la 1 1anuarie 2010
Cheltuiala perioader

lesin

Sold la 31 decembrie 2010

Valoare neta de bilant
LLa 31 decembrie 2010

La 31 decembrie 2009

Mobilier imbunatatiri Active in
Terenuri si echipa- Auto- ale activelor curs de
si cladiri mente vehicule inchiriate executie Total
MDL'000 MDL’000  MDL*000 MDL’000 MDL’000 MDL.’000
216.796 156.313 17.297 7.257 8.627 406,290
369 524 1 14 6.489 7.397
5.828 4.537 2.361 - (12.720) -
(16) (2.334) (772) (29} (120) (3.271)
222,977 159,040 18,887 7,242 2,270 410,416
23,153 85.616 10,548 2.890 - 122,207
5.393 18.162 2.054 1.491 27.100
) (2.308) (772) 26y - (3,112
28,540 101,470 11,830 4,355 - 146,195
194,437 57,570 7,057 2,887 2,270 264,221
193,643 70,697 6,749 4,367 8,627 284,083
Mobilier imbunatatiri Active in
Terenuri si echipa- Auto- ale activelor curs de
si cladiri mente vehicule inchiriate executie Total
MDL®*000 MDL'000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL*000
177.239 140,441 17.917 7.348 25,496 374,441
346 3.097 - - 34.820 38,463
39,142 11,676 562 11 (51,391 -
(131) (4.901) (1.182) (102) (298) (6.614)
216,796 156,313 17,297 7,257 8,627 406,290
18,655 72.299 9.778 1.439 - 102,171
4.565 17.943 1.952 1.562 - 26.022
(67) (4,026) (1.182) (111) - (5.986)
23,153 85,616 10,548 2,890 - 122,207
193,643 70,697 6,749 4,367 8,627 284,083
158,584 74,142 8,139 5,909 25,496 272,270

La 31 decembrie 2011 valoarea totald a imobilizanlor corporale uzate integral, dar incd uulizate au constituit

MDL 000 51,441 (2010 MDL 000 45

322)
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10. Imobilizari corporale (continuare)

Plagile viitoare pentru contractele de leasing operational revocabil sunt prezentate in tabelul urmator:

Mar putin de un an
Intre un an si cinct an
Mai mult de ciner amt

11. Imobilizari necorporale

Cost

Sold la 1 ranuarie 2011
Intran

Transterun

lesir

Sold 1a 31 decembrnie 2011

Amortizare acumulati
Sold la 1 1anuarie 2011
Cheltuiala perioader
lesiri

Sold la 31 decembne 2011

Valoare neta de bilant
La 31 decembne 2011

La 31 decembrie 2010

Cost

Sold la 1 tanuane 2010
Intran/transferun
legiri/transferur

Sold 1a 31 decembrie 2010

Amortizare acumulata
Sold la 1 1anuarie 2010
Cheltuiala pe perioada
lesin

Sold la 31 decembnie 2014
Valoare neta de bilang
La 31 decembrre 2010

La 3] decembre 20004

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

MDL 000 MDL 000
4.496 5.356
698 1.120
5,194 6,476
Programe informatice,  Active nemateriale in
licente si altele curs de executie Total
MDL.*000 MDL000 MDL*000
39.105 13.629 52,734
468 11.254 11.722
6,480 (6.480) -
(768) - (768)
45,285 18,403 63,688
15.007 15.007
5.282 - 5.282
(761) - (761)
19,528 - 19.528
25,757 18,403 44,160
24,098 13,629 37,727
Programe informatice, Active nemateriale in
licente si atele curs de executie Total
MDL 000 MDL’000 MDL*000
31.769 6,938 38.7G7
7.353 13,056 20,409
17y (6.365) (6.382)
39,105 13,629 52,734
10,698 - 10,698
4.326 - 4.326
(17) (17)
15,007 - 15,007
24,098 13,629 37,727
21,071 6,938 28.009
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12. Alte active

31 Decembrie 31 Decembrie

2011 2010

MDL 000 MDL 000

Creante aferente sistemmului de play Western Union 6.1352 5.170

Stocurt s alte matenale 6318 4,445

Contun de tranzit $1 suspendate I 5.597

Active preluate In posesie (1) 490,289 258.036

Creante aferente bugetulu 276 21

Debitor1 privind investinile capitale 212 210

Cheltureli anueipate (2) 4.551 14.522
Alte creante aferente veniturilor operaionale calculate nepurtatoare de

dobanda 6,749 7.546

Creante de la BC "Investprivatbank in curs de lichidare” SA (3) - 507,883

Altele 8718 25.405

523,276 828,835

Minus: Reduceri pentru pierdere a valorii (49.439) (3.397)

473,837 823,438

(1) Activele luate in posesie mnclud gajul executat aferent creditelor neperformante.

(2) Cheltuelile anticipate reprezintd in mare parte avansurile platite pentru arenda spatiului (str. Columna 104/1.

reprezentantele 01/165 31 01/086) in valoare de MDL 000 2 809 (2010: MDL 000 11,984,

(3) Suma a fost total rambursatd in anul 2011 prin transfer de la Fondul de garantare a depozitelor in valoare de
MDL 000 48.092 si prin enuterea actiuntlor de tezaur de catre Ministerul Finantelor pentru valoarea rimasa a

creantel.

(4)  Suma de MDL 000 49.439 reprezinta pierden: din evaluarea activelor luate in posesie la valoarea justa

Miscarea in provizionul pentru deprecierea altor active in 2011 s1 2010 este prezentata mai jos:

2011 2010

MDL’000 MDL’000

Sold la inceputul perioader 3.397 5.463
Casan - (66)
Recuperart - -
Cheltuiala anuala 44.042 -
Sold la sfarsitul pericadei 49,439 5,397

Traducere din limba engleza
Pagina 29



Banca de Economii S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2011

13. Datorii catre banci

31 Decembrie

31 Decembrie

2011 2010
MDL000 MDL'000

imprumuturi si depozite de la alte banci
Conturile Loro 761 859
Depozite pe termen scurt - 76.562
761 77,421

I4. Alte imprumuturi

31 Decembrie

31 Decembrie

2011 2010
MDL’000 MDL 000

imprumuturi de la banci (1)
Imprumuturi BNM cu rata fixa scadente 2011/2012 372.567 507.887
imprumuturi BNM cu rata flotanta scadente 2011/2012 - 99.685
372,567 607,572

imprumuturi subsidiare (2)
fmprumuturi FIDA cu rata flotanta scadente 2011/2022 27.604 12.654
Tmprumutur RISP cu rata flotantd scadente 2013/2024 11.248 12.392
38,852 25,046
411,419 632,618

(1) Imprumuturi BNM

Creditele de la Banca Nationald a Moldover au fost primite pentru completarea lichiditaglor, creditarea agentilor
economici din sectoru] real al economiel si procurarea si/sau preluarea pe etape a activelor si obligatiunilor BC
“Investprivatbank” SA in proces de lichidare. La 30 tunie 2009, Banca a semnat un contract de credit nr. 17 cu
Banca Nationald a Moldover pentru plafonul maxim de MDL' 000 630,000 pe un termen de 3 am cu data scadentes
30 tunie 2012, platibil in transe egale trimestrial. Creditul poand o dobindd de 0.01% anual. Creditul a fost primit de
Banca cu scopul asigurari servictului obligatiumlor deponentilor persoanc fizice a BC “Investprivatbank™ S AL in
proces de lichidare.

(2)
(i) imprumuturi RISP

Creditele din cadrul Provectulur de Investitin g1 Servien Rurale (RISP) au fost primite in urma semniril unui contract
dintre Ministerul Finantelor al Republicut Moldova $1 Banca Mondiala. Banca avand rol de intermediar in finantarea
intreprindentor din sectorul rural. Fiecare imprumut din cadrul acestor linit de credit au o perioadd de gragie de pana
la 3 ani, din momentul acordari. Dupa expirarea perioadel de gratie. suma creditulun pand la scadenta este rambursat
in rate semu-anuale la 1 aprilie $i. respectiv. la | octombrie al flecarur an. RISP a acordat Banci credite denominate
in MDL.

(i) Imprumuturi FIDA

Fondul Intemational de Dezvoltare Agricola (FIDA) a oferit Republicn Moldova un imprumut pentru re-creditarea
intreprinderilor agrnicole mict din zona rurala. In conformitate cu acordurile incheiate cu Mimsterul Finantelor al
RM. Banca are rolul de intermediar i poartd in intregime riscul aferent creditulut in ceea ce priveste contractele de
imprumut mdividuale sermnate cu debitorn final Imprumuturile sunt acordate pe o perioada de pina la 15 ani. avind
o pertoada de grapie de pand la 3 an. din momentul acorddri. Dobanda lu aceste imprummuturt este varrabila g este
rambursatd senu-anual in conformnate cu graticul de plata 2l fecarur contract de imprumut separat. Banca a primit
credite de fa FIDA denomunate in MDL
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14. Alte imprumuturi (continuare)

(ii) fnrprumuturi FIDA (continuare)
Resursele FIDA 1 AID sunt destinate gospodanilor taranesti. societapilor de producere. prelucrare. comerciahizare
agricola sau de prestare a serviculor agricole. care opereazd sub orice formd de organizare juridicd bazatd pe
proprietate privatd $i angajate in activititt economice in spatiul rural. Dobdnda la aceste imprumutun este variabild
51 se stabileste o datd in jumatate de an. Dobinda variazd intre 2.3%-1024%

15. Datorii catre clienti

31 Decembrie 31 Decembrie
2011 2010
MDL 000 MDL"000
Conturi curente
Persoanc jundice 591 444 737.975
Institutin publice 597.234 364,473
Persoane fizice 900.308 749937
2,088,986 1,852,385
Depozite la termen
Persoane jundice 68,484 106.33
Persoane fizice 2,338,570 1.716.072
2,407,054 1,822,409
4,496,040 3,674,794

ILa 31 Decembrie 2011 suma depozitelor gajate pentru  recuperarca  creditelor este MDL000 43,050
(31 Decembrie 2010 MDL 000 89.596).

Portofoliu]l Bancn de depozite la termen cuprinde depozite ce nu acorda dreptul de a retrage suma depozitului
inainte de data scadenter. Pentru astfel de depozite. in caz de retragere a sumer anterior scadenter, dobinda se
micsoreaza la rata depozitelor la cerere st se recaleuleazd pentru toata perioada depozitulur. Totodata exista depozite
pentru care in conformitate cu contractul de depozit. in caz de ndicare prematura se permite caleularea dobinzn la o
rata redusd. Ratele de dobindi oferite de Bancd la depozitele in let moldovenesti 1 valutd straind pentru persoancle

fizice 1 junidice au variat dupa cum urmeaza:

31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010
MDL  Valuta straina MDL Valuta straina
% % Yo %
Persoane juridice
Depozite la vedere (100 - 5.00 000 -3.00 .00 - 8.00 0.00 - 300
Depozite 1a termen de pana la 3 lun - - 0.00 - 3.00 -
Depozite la termen >3 lun < 1 an 0.00-9.50 2,50 - 3.60 0.00 -7 00 0.00 - 4.00
Depozite la termen de peste 1 an 0.00 - 13.00 400 -9.00 O00- 1300 0.00 - 900
Persoane fizice
Depozite la vedere 0.00-9.00 0.00-0.20 .00 —9.00 0.00-015
Depozite la termen de pana la 3 lunt 3.00 - 6.00 100 -3.50 3.00 - 6.00 1.0G - 3.00
Depozite la termen >3 luni < 1 an 4.50 - 12.00 3.00 - 550 450 - 12.00 3.00 - 3550
Depozite la termen de peste | an Y00 -16.50 2700-675 Q00 - 16,3 330600
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16. Impozitare

Principalele componente ¢ cheltwelilor privind mmpozitul pe venit. reconcilierea cheltuielilor aminate privind
impozitul pe venit bazate pe rata efectivd de 0% (20100 0%) s cheltuielile privind impozitul pe venit raportate prin
profit sau prerdere sunt urmatoarele

2011 2010

MDL 000 MDL000
Profit contabil pind la impezitare S19418 41.797
La cota impoatului pe venit de (0% din Republica Moldova (2010 0%) (194 ()%-
Cheltureli privind impozitul pe vemt aminat - -
Impozitul pe venit in suma ce depaseste hmita cheltutelilor de binefacere
1 SPONSOTLZare 4 -
Impactul schimbarn coter impozitulul pe venit 24320 -
Cheltuieli privind impozitul pe venit al perioadei 24,324 -
Cheltuiehle privind impoziul pe venit cuprind:
Cheltuteli privind impozitul pe venit curent 4 -
Cheltuiell privind impozitulpe venit aminat:
-Initierea s1 reversarea diferentelor temporare 24320 -
Cheltuieli privind impozitul pe venit 24,320 -

Chelwelile privind mmpozitul pe venit aminat rezultate din diferentele temporare sunt sumarizate dupd cum

urmeaza
1 fanuarie Recunoscut in 31 Decembrie
Active (datorii) privind impozitul aminat 2011 profit sau pierdere 2011
MDL.000 MDL 000 MDL 000
Active
Credite s1 avansur acordate chientilor - (23.015) (23.015)
Imolizar: corporale - (3.262) (3.262)
Alte active - 2.684 2684
Datorii
Alte datorn - 1492 1.492
Conturi extra-bilantiere
Crarantin $1 alte angajamente conditionale ) (219) (2193
- (24,320) (24,320)
Recunoscute ca
Active privind impozitul aminat - 4,176
Datorii privind impozitul aminat - (28,496)

Impozitul aminat 4 fost calculat prin aplicarea coter standard @ impozitulin pe venit pentru perioada anulur 2012 de

P20 (2001 0y
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17. Alte datorii

Datorii catre sisteme de transfer
Contunt de tranzit s1 suspendate
Datorn privind impozitul pe venit
Provizion pentru concediul neutilizat
Datonii neaferente dobénzilor

Alte datorn

18. Capital social - actiuni ordinare si actiuni preferentiale

31 Decembrie 31 Decembrie

2011 2010
MDL’000 MDL000
28.048 43,140
17.410 10.740
1.377 1.019
12.435 4.036
6.946 2,176
5.195 1.109
71,411 62,220

La 31 decembne 2011 capitalul actionar constituia 23,406.764 actiuni ordinare autorizate, emise si in circulatie cu o
valoare nominala de MDL 5 pe actiune (31 decembrie 2010 23.406.764). Capitalul constituit din actiuni
preferentiale reprezenta 302,980 actium preferentiale emise cu o valoare nominald de MDL 1 pe actiune (31
decembrie 2010: 302.980 actiuni). Toate actiunile ordinare au drepturi egale de vot si sunt plitite integral.

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

Nr. de actiuni MDL000 Nr. de actiuni MDL’000

Actiuni ordinare 23.406.764 117,034 23,406,764 117.034
Actiumi preferenpale 302 980 303 302,980 303
117,337 117,337

La 31 decembrie 2011 s1 2010, structura actionarilor Bancii este urmitoarea;

31 Decembrie 2011

31 Decembrie 2010

Actionarul Cota Cota Cota Cota
MDL000 % MDL 000 %o
Agentia Proprietain Publice 63.862 56 65,862 56
Minerva SRL - - 11,700 10
Sisteme Informationale Integrate
SRL 11.470 10 11.470 10
Lectom LTD 19.200 16 - -
Riete] Limited 2.5300 2 - -
[ntercontinent SRL 10,461 9 10,461 9
Zilena Com SRL - - 10,000 9
Altir ce defin mai putin de 5% din
actiuni 7,844 6 7,844 &
Total 117,337 100 117,337 100

Traducere din imba engleza
Pagina 33



Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

18. Capital social - actiuni ordinare si actiuni preferentiale (continuare)

Referntor la Decizia Comisier Nationale a Pietel Financrare (CNPF) din 24 august 2011, achiunile detinute de
Lectom LTD au fost blocate. Conform Deciziet CNPFEF u fost blocate s1 actiunile detinute de Rietel Linuted J.a 31

decembrie 2011, actionar mentionatt mai sus nu au mict un drept de vot.

Detindtorii de actiuni ordinare primesce dividende declarate 1 au dreptul de vot pentru fiece actiune detinutd. la

Adunarea Generala a Acyionarilor Banen.

Actiunile preferenuale au o valoare nominala de MDL 1 $1 au prioritate atunci ¢ind dividendele sunt declarate $1 in
caz de hehidare. Actiunile preferentiale nu oferd drept de vot. Toate actiunile sunt egale in conformitate cu activele
reziduale ale Banciu. cu exceptia faptulur ¢a definatornr actiunilor preferentiale participa la un nivel proportional

valort actrunilor detinute,

19. Capital de rezerva

In conformitate cu legislagia Republicnn Moldova. 5% din profitul net al Bancu trebuie sa fie alocat in capitalul de
rezervit. pind in momentul ¢ind aceasta rezerva reprezintd 10% din capitalul social al Bancn. Capitalul de rezervi nu
poate 11 distribuit actionarilor. Capitalul de rezerva poate 11 folosit doar pentru acoperirea pierderilor inregistrate de

Banca la inchelerea anului financiar si/sau la majorarea capitalului social,

Traducere din imba engleza
Pagma 34




Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

20. Gestionarea capitalului

Obiectivul Bancn in gestionarea capitalului este de a proteja posibilitatea Bancii de a continua activitatea in
conformitate cu principiul continuitaji pentru a asigura veniturt achonarilor s1 benefici altor pari comnteresate, cat
s1 de a mentine o structurd optima a capitalulut pentru a reduce costul acestuia

Pentru a mentine sau a ajusta structura capitalulu, Banca poate ajusta suma dividendelor plaute actionarilor, retrage
capitalul, emite actium nor sau s& vanda activele pentru reducerea datoriilor. Pe parcursul anulur curent nu au fost

efectuate modificdr in obiective. politict §1 procese de gestionare a capitalulur.

Suficienta capitalulul. precum $1 utilizarea capitalulul normauv sunt monitorizate de cdtre conducerea Banei,
utilizand tehnicile bazate pe regulamentele elaborate de catre Banca Nationala a Republicii Moldova.

RBanca Nationala a Moldover obligd si supravegheaza fiecare bancd sau grup bancar si pastreze nivelul minim de
capital statutar (MDL 000 150,000) $1 mentinerea ratei minime de 12% ca raport dintre capitalul statutar $1 activele

ponderate la risc.

Pe parcursul anilor 2011 $1 2010 Banca s-a conformat pe deplin cu toate cerintele aferente capitalului.

31 Decembrie 31 Decembrie
2011 2010
MDL’000 MDL’000

Capitalul de gradul 1
Capital actionar nominal 117.337 117.337
Profit nedistribuit 1.030,924 751,711
Capital de rezerva 18.752 18.752
Minus: acuve necorporale, net (44.160) (37.727)
Total capitalul de gradul 1 1,122,851 850,073
Capitalul de gradul 2 - -
Total capital 1,122,851 850,073
Active ponderate la risc 2,373,217 3,142,253
Rata aterenta gradului 1 47.31% 27.05%
Rata aferenta gradulur 1 512 47.31% 27.05%

Capitalul reglementat este format din capital de gradul 1. compus din capital acyionar, capital suplimentar. capital de
rezerva s1 profit nerepartizat. diminuat cu activele nematenale, recunoscute in conformitate cu Standardele Nationale
de Contabilitate 31 nstructiunile Bincii Nationale a Moldover. Altd componentd a capitalulur reglementat este
capitalul de gradul 2. in care se includ rezervele de reevaluare.
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21. Mijloace banesti si echivalente

In scopul intocrmurii situagiel fluxurilor de trezorerie, numerarul $i echivalentele de numerar cuprind urmdétoarele

solduri cu scadenta de pana la 90 de zile:

31 Decembrie 31 Decembrie
2011 2010
MDL’000 MDL’000
Numerar 389.618 336,219
Plasamente overnight la Banca Nationald a Moldover 200,000 150,000
Conturi curente $1 depozite la banct 336.479 270,992
Valori mobiliare 550,000 132,642
1,476,097 909,853
22. Venituri si cheltuieli aferente dobanzilor
2011 2010
MDL."000 MDL’000
Venituri aferente dobanzilor
Datorn de la BNM s1 alte banci 13,465 7,321
Invesutn pastrate pana la scadenta 39,675 53,750
Credite 1 avansuri acordate bancilor 6 -
Credite $1 avansuri acordate clientilor 398.838 326.001
471,984 387,072
Cheltuieli aferente dobinzilor
Datorii cétre banci (678) (1.562)
Alte imprumuturi (3.855) (15.560)
Datorl1 citre persoanele fizice (174,423) (107,943)
Datorn ¢itre persoanele junidice (12,709) (21.113)
(193,665) (146,178)
Venituri nete aferente dobanzilor 278,319 240,894
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23. Venituri nete aferente comisioanelor

2011 2010
MDL’000 MDL’000
Venituri aferente comisioanelor
Transferuri rapide 17.420 20,884
Decontari prin Moldova-Express 4.852 10,806
Transferurt SWIFT persoane fizice 652 311
Comisioane pentru {inerea conturilor clientilor 18,130 23.894
Operatiuni cu numerar 34,050 31.434
Comisioane aferente garangiilor si acreditivelor 1.820 3,209
Comisioane aferente valorilor mobilare 11 80
Comisioane aferente indemnizatiilor 9,677 9.988
Comusioane aferente distribuirii pensitlor 5.538 3.741
Comusioane aferente salartilor 892 1,046
Comisioane aferente livrarii servictilor 27,431 19,484
Venituri din operatiuni cu carduri 16,163 18,995
Altele 9,601 5,585
146,237 151,457
Cheltuieli aferente comisioanelor
Retrageri de numerar (10,191) (7.201)
Plati (4,467) (11,417)
(14,658) (18,618)
Venituri nete aferente comisioanelor 131,579 132,839
24. Venituri nete din operatiuni cu valuta straina
2011 2010
MDL’000 MDL’000
Veniturl nete din tranzactionarea cu valute 90,195 98,371
Diferente din reevaluarea activelor 1 datorulor monetare in valuta (18,548) (15,605)
71,647 82,766
25. Alte venituri operationale
2011 2010
MDL’000 MDL.’000
Veniturt din vénzarea activelor luate in posesie 1.727 483
Venituri din arenda 1,394 1,393
Venituri din amenzile $1 penalitay 4,954 5.173
Venituri de la scoaterea din uz a activelor materiale 66 45
Venitari de la scoaterea din uz a alfor active 71 2
Altele 2,025 2,193
10,237 9,289
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26. Cheltuieli privind retribuirea muncii si cheltuieli aferente

2011 2010

MDL'000 MDL000

Salarn 82.686 78.243
Prime 4,667 4.591
Asigurare sociala 1 contributi 22.191 21.108
Asigurare medicala 3.099 2933
Provizion pentru concediu neutilizat 8.399 598
Alte cheltuielt aferente retribuirii muncii 16,911 15.730
137.953 123,203

Banca face contributii in fondul de pensii al Republici Moldova, care sunt calculate din salartul brut $1 din alte
recompense. Aceste contributii sunt raportate in situafia rezultatulur global in perioada cind salariul corespunzitor a

fost primit de catre angajati.

27. Cheltuieli generale si administrative

2011 2010

MDL’000 MDL.’000

Cheltuiell administrative 1 de marketing 15.028 14.936
Cheltuieh postale si de telecomunicatii 6.567 6.911
Cheltuieh privind reparatia $1 intretinerea 4,721 4.078
Cheltuieli de birotica 9.312 7.830
Cheltuielr aterente chirie 18.564 18.835
Cheltuieli privind contributii in Fondul de garantare a depozitelor 5.588 5130
Chelruielr de transport 5.943 5.299
Cheltuielt aterente tranzactilor cu cardun 6.741 6.919
Cheltuieli aferente umpozitelor 5.296 1.583
Cheltuieli pentru activitatt de binetacere 749 5.203
Casarea actuivelor preluate in posesie 23.476 1.394
Alte cheltuieli 14.810 3.916
116,795 82,034
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28. Garantii si alte angajamente de finantare

Valoarea agregatd a garan{ulor. angajamentelor si a altor elemente extrabilantiere existente la 3 1decembrie 2011 s
31 Decembrie 2010 este:

31 Decembrie 31 Decembrie

2011 2010

MDL"000 MDL’000

Acreditive 8.743 9,341
Garantil emise 34,990 75.317
-garanti de executarca contractulut 18883 39.098

- garanty de participare la licitamn 105 219

- garanlil pentru garantarea obligatiunilor vamale 16,000 16.000
Angajamente de finantare 99,298 171.173
143,031 255,831

In cursul actuvitdtii economice ordinare, Banca emite garantii $1 acreditive in favoarea clientilor sai. Riscul de
creditare a garantiilor este similar celui generat din activitatea de creditare. In cazul reclamatiei contra 13ancti
generata de nerespectarea obligatiilor de catre client aferente garantiel, aceste instrumente de asemenea prezintd un
anumit nisc Jde lichiditate pentru Banca.

Angajamentele de finantare reprezintd angajamente contractuale ale Bincii de a oferi credite si avansuri.
Angajamentele de finangare nu necesita in mod obligatoriu o iesire viitoare de numerar, avand in vedere ¢a multe din
aceste angajamente vor expira fard a {1 finantate. Tabelul de mar jos reflectd analiza pe maturitani a garanjiilor si
altor angajamente financiare ale Bancti la 31 decembrie 2011 1 2010:

Maiputin @ Delalla3 Dela3luni Delalla$s Mai mult
2011 de 1 luna luni falan ani de § ani Total
MDL*000 MDL’000 MDL’000 MDL.*000 MDL’000 MDIL.*000
Acreditive - - - 8.743 - R.743
Garantii 34 15,583 19.323 - - 34.990
Angajamente de
gcordare a creditelor 649 400 18.238 80.011 - 99.298
Total 733 15,983 37,561 88,754 - 143.031
Mai putin @ Delalla3 Dela3luni Delallas Mai mult
2010 de 1 luna luni lalan ani de S ani Total
MDL 000 MDL*000 MDL'000 MDL*000 MDL’000 MDL’000
Acreditive - 9341 - - - 9.341
Garantu 3118 15.943 51.254 - - 755317
Angajamente de
acordare a creditelor 183 515 16.847 123.628 - 171.173
Total 8,301 25,801 98,101 123,628 - 255,831

Banca se asteapta ca nu toate obligapiumle $1 angajamentele contingente vor fi rezolvate

contractuald
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29. Angajamente de capital

La 31 decembrie 2011 $1 2010 nu au existat angajamente de capital.

30. Datorii contingente

La 31 decembrie 2011 s1 2010 Banca este pirit intr-o sene de procese juridice generate din activitatea ordinara

corporativi. In opinia conducerii §1 a departamentului jundic al Bancu probabilitatea pierdern este mica

31. Rezultatul pe actiune

Numairul de actiuni Rezultatul pe actiune

ordinare emise Profit anual de baza si diluat

MDL’000 MDL

La 3] Decembrie 2011 23,406,764 282.799 12.08
La 31 Decembrie 2010 23.406.764 41.797 1.48
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32. Valoare justa a instrumentelor financiare

Valoarea justd reprezintd valoarea cu care un activ poate 1 tranzactionat sau o datorie poate fi sunsa intre parti
independente in cazul unei tranzacgi cu pretul determinat obiectiv

Valoarea de Valoarea Valoarea de Valoarea
bilant justa bilant justa
31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie
2011 2011 2010 2010
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Active financiare
Conturt curente $1 depozite la banci 338.715 338715 273.238 273.238
Credite $1 avansuri acordate chentilor 2.763.833 2,936,510 2.637.136 2.927.639
Active financiare disponibile pentru
vanzare 8.990 8.990 R.990 8.990
Datorii financiare
Datori catre banci 761 761 77.421 77.421
Datori1 catre chient 4,496,040 4,627,393 3.674.794 3.652.829

(i) Credite si avansuri acordate bancilor

Credite $1 avansun acordate bancilor includ plasamente interbancare s1 credite. Valoarea justd a plasamentelor cu
ratd flotanta a dobanzii $1 a depozitelor overnight aproximeaza cu valoarea lor de bilant. Valoarea justa estimata a
plasamentelor cu rata fixa a dobédnzii se determina pe baza fluxurilor de mijloace banesti actualizate, uulizind rata de
pratd a dobinzii la instrumente similare, cu aceleasi nscuri de credit 1 scadenta.

(i1) Credite si avansuri acordate clientilor
Creditele si avansurile acordate cliengilor sunt prezentate la valoarea netd a provizionulut privind deprecieres
creditelor. Valoarea justd estimata a creditelor acordate clienfilor reprezinta valoarea actualizati a fluxurilor banest
viitoare estimate. Fluxurile banesti vittoare sunt actualizate pe baza rater de piajd. pentru a determina valoarea justa
a creditor s1 avansurilor acordate clientilor.

(iii) Investitii pdstrare pind la scadenta

Valoarea justa a ivestitnlor pastrate la scadenta aproximeazi valoarea contabila. In principal aceste plasamente sint
plasament facute la Banca Nationalad a Moldover.

(iv) Obligatiuni financiare, incluzand disponibilitari datorate altor banci si datorii carre cliengi
Valoarea justd a imprumuturilor cu rata tlotanta se aproximeaza cu valoarca lor de bilan{. Valoarea justa estimata a

depozitelor cu dobanda fixa s1 alte obligatiuni financiare, pentru care nu exista preturi de piatd, se determind pe baza
fluxurilor banest virtoare actualizate, utilizand rata dobanzii pentru not instrumente cu scadenta ramasa similard.
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32. Valoare justa a instrumentelor financiare (continuare)

Rata dobanzii utilizald pentru a actualiza fluxurile de mijloace banest (rata medie pe piatd pentru active conform
statisticu BNM la data de 31 decembne 2011) este reflectata in tabelul urmator:

%o %
MDL valuta
Credite acordate clientilor
Persoane jundice 13.04 743
Persoane fizice 15353 11.17
Deporzite si conturi curente
Persoane juridice 8.35 5.74
Persoane fizice 11.90 5.71

33. Parti afiliate

In cursul activitatii economice ordinare pe parcursul anului Banca a desfisurat o serie de tranzactn bancare s
nehancare cu parg afbiliate. Aceste tranzactin nclud acordarea creditelor. deschiderea depozitelor. finantarea
comerfului. achitarea unor plati, tranzactii cu valuta straind si procurarea de bunun si servicii de la paryi afihate. S-
au acordat credite angajatilor st altor parp afiliate la ratele de piata. Mai jos sunt prezentate soldurile si tranzactiile
cu partile afiliate pe parcursul anului:

Venituri Cheltuieli
aferente aferente Venituri
Credite la finele  Depozite la finele dobanzilor si dobanzilor si neaferente
anului anului comisioanefor comisioanelor dobanzilor
MDL’000 MDL'000 MDIL.’000 MDL’000 MDL.°000
2011 7.751 8.557 442 532 -
2010 1.178 R.041 178 317 7

Toate tranzactiile $1 soldurile sus mentionate au fost cu acionarti minoritari al Banen care detin mai putin de 3% din

actiuni

Termene si conditii privind tranzactiile cu parpile afiliare

Soldurile mentionate mai sus sunt rezultatul derularn actinvittn economice ordinare. Dobanzile percepute partilor
afihate $1 de catre acestea sunt la rate comerciale normale. Creditele oferite angajatilor sunt acordate la ratele de
prata. Nu au fost inregistrate contracte de garanfii oferite de sau primute de la pary afiliate aterente datonilor sau
creantefor. La 31 decembrie 2011 Banca nu a constituit provizioane pentru datoriile incerte aferente sumelor
detinute de parfile afiliate (2010 nul).

Remunerarea Directorilor
Managementul executiv la 31 decembrie 2011 a fost remunerat in valoare totald de MDL 000 6,382 (anul 2010
MDL 000 7.639)

Expunerile cu intreprinderi de siat

Guvernul Republicii Moldova detine control $1 influen{a semnificatva asupra activitdjit bancii. prin intermediul
Agentiei Proprietatii Publice (vezi nota 18) In perioada de gestiune. Banca a avut tranzactii. de majorarea de capital
cu Agentia Proprietdtin Publice. prezentate in nota 18 De asemenea. Banca a cfectuat. in cadrul activitdtii sale
ordinare, un sir de ranzactn bancare in condifin de pagd, cu entitdp guvernamentale. care se afla sub confrol comun
al statului. fmpreund cu Banca Acestes au wmclus decontan. acordarea creditelor, seceptarea depozitelor st operatu

Ccliovaluta strama
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34. Gestionarea riscurilor

Sectiunea ofera detalu privind expunerea Bancii la risc 1 deserie metodele utilizate de conducere pentru a controla
niscurile.

Activitaile Banen o expun la o vanetate de riscurt financiare i aceste activitdfi implicd analiza, evaluarea.
acceptarea $1 dirfjarea unui nivel sau a unel combinatii de riscurt. Asumarea risculul este esentiald activitatii
financiare. $1 riscurile operationale sunt o consecintd inevitabila al acestui fapt. Ca rezultat, scopul Bincii este de a
atinge o balan{d rezonabild intre risc 1 rentabilitate §1 de a reduce potenpialele efecte adverse care sa afecteze
performanta financiard a Bancii,

Politicile de gestionarea nscunilor Bancii au ca scop identificarea si analiza acestor riscurl. stabilirea unor limite s1
controale adecvate. monitorizarea riscurtlor $i respectarea acestor limite prin utilizarea unor sisteme informationale
actualizate §1 sigure. Banca in mod regulat isi revizuieste politicile de gestionare a riscurilor si sistemele
informafionale pentru ca acestea sd reflecte ultimele modificari pe piete. produse si si corespunda tendintelor
actuale

Cele mar importante tipuri de riscuri financiare, la care este expusi Banca sunt:

. Riscul de credit

Riscul de lichiditate

Riscul valutar

Riscul ratei dobanzii
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de credit

Banca se expune risculut de credit. care este riscul ¢a partea contractata va aduce un prejudiciu financiar Bincii ca
rezultat al neonorarii uner obligati. Riscul de creditare este cel mai important risc pentru activitatea Banen si drept
conseentd Conducerea Banen supravegheazad cu atentie expunerea sa la riscul de creditare. Fxpunerile la risc sunt
prezente. in special. In actuivitatile de imprumut cum ar f1 imprumuturt $1 avansuri. §1 in activitdle de invesui care
suplinesc portofoliu Banen cu obhgafiunt s alte valori mobiliare. Riscul de creditare mai este prezent in
instrumentele financiare extra-bilangiere cum ar {1 angajamentele de creditare.

Banca structureazd nivelurile risculun de credit la care s¢ expune prin stabilirea limitelor asupra nivelului de rise
acceplat in relagia sa cu un debitor. un grup de debiton sau segmente de industri. Astfel de riscurt sunt monitorizate
continuu §1 se supun uner analize anuale sau unel analize mai frecvente. Limitele nivelului riscului de creditare pe
produs $1 industrie sunt aprobate trimestrial de catre Consiliul de Administrare.

Expunerea Bancii la risc, legatd de un debitor, mclusiv banet si brokert. este restrictionatd de sub-limite care acopera
niscurile bilangiere s1 extrabilantiere. 1 himitele nscului zilnic aferente instrumentelor comerciale, cum ar fi
contractele de schimb valutar — tip forward. Expunerile curente sunt monitorizate zilnic. fiind comparate cu himitele
stabilite,

Banca intrd in tranzactit doar cu acele parfi care au demonstrat o bonitate sausfacitoare si obtine gajul necesar. Ca
parte din gestionarea portofoliulur de credite cétre clienti, conform politicnt creditare a Bancii, aprobate anual de
Consthul Bancu, Banca acorda credite pentru care plata principalulul incepe dupa o perioadd de la 6 1a 12 luni de
la data de acordare $i de asemenea in anumite cazuri au loc restructurarn a creditelor prelungind perioada pe care au
fost acordate 1nitial. In penoada ulterioard dater bilantului acestor situatit financiare, inclusiv in anul 2011,
conducerea Bancil estimeaza ¢a vor exista in continuare o sere de expuneri pentru care se va efectua prelungirea
perioadelor pe care au fost acordate inifial. Expunerea la niscul de creditare este supravegheatd printr-o analizi
regulatd a abilitagn debitonlor $1 a potentialilor debitort de a efectua achitdrile necesare de dobanda si de credit s
prin schimbarea limitelor de creditare, daca este necesar. Expunerea la riscul de creditare este. de asemenea. partial
supravegheatd prin obtinerea garantitlor asigurate. corporative si individuale. Majoritatea concentrarilor de riscuri de
credit sunt generate de amplasarea $1 tipul clientulut in raport cu investifiile. creditele s1 garantitle acordate de
Bancad. Activitatea de creditare a Bancii se desfagoard in Republica Moldova. Abilitatea debitorilor de a-si rambursa
datonile depinde de un gir de factort. mclusiv solvabilitatea financiard a fiecarui debitor in parte. precum st a
economiet Republicti Moldova in ansamblu. Portofoliul de credite cuprinde credite acordate la 4,451 de persoane
juridice g1 persoane fizice (20100 6.796). Gestionarea nscului de eredit se face cu regularitate prin urmirirea atenti a
respectarn limitelor de creditare. prin evaluarea bonitatin debitortlor $i respectarea unor politici conservatoare de

constitutre a provizioanelor.

Angajamente de creditare

Scopul principal al acestor instrumente este de a garanta ¢liberarea mijloacelor financiare clientulw la cererea
acestuta. Garantitle si acreditivele stand-by. care reprezinta asigurarn irevocabile ale Bancii de a efectua platile
necesare in cazul nsolvabilitdin unuia din chienfi, poarta acelast risc ca s creditele. Acreditivul documentar si
comercial, reprezentand angajamentele serise ale Bancn privind autorizarea unet terte persoane de a retrage bani din
Baned in limutele 51 condiitle strict specificate, sunt garantate prin stocurile de martfuri la care se referd s, de aceea,

poarta un risc mai nuc decit creditarea directd

Angajamentele privind extinderea creditulul reprezintd parti neutilizate din autorizatiile de acordare a creditelor sub
forma de imprumuturt. garantn sau acreditive. Cit priveste riscul de creditare aferent obligatiilor de extindere a
creditelor. Banca este expusd uner pierdert potentiale. in mirimea egald cu angajamentele neutilizate.

Totodata. valoarea prerdem potentiale este mar micd decat totalul angajamentelor neutilizate. deoarece majoritatea
angajamentelor de acordare a creditelor Jdepmd de clientn ce mentin un anunut standard Jde creditare Banca
nontonzeaza termenul Jde scadentd al mgajamentelor de acordare a creditelor. deoarece angajamentele pe termen

1
b sunt eu un grad de rise mar ndicat decd#t angagamentele pe termen scurt
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)

Expunerea maximd la riscul de credit fard garantii deinute sau orice ameliorare a rating-ului de credit:

31 Decembrie 31 Decembrie

Note 2011 2010

MDL’000 MDL’000

Contun la Banca Nationala 6 654,583 432.736
Conturi curente s1 depozite la banci 7 338,715 273.238
Credite s1 avansun acordate chientilor, net 8 2.763.853 2.637.136
Investifu pastrate pana la scadentd 9 1.232.359 S01.286
Alte acuve 12 15,366 530,854
Total 5,004,876 4,395,250
Acreditive 28 8,743 9.341
Garan{il emise 28 34,990 75.317
Angajamente de finantare 28 99.298 171.173
Total 143,031 255,831
Expunere maxima la riscul de credit 5,147,907 4,651,081

Tabelul de mat sus reprezintd cazul unui scenariu pesimist aferent nsculu de credit al Baneii la 31 decembrie 2011
s1 2010, fard a lua in consideratie once gay detunut sau alte majoran de credite anexate. Pentru partea de activ a
bilantului contabil. expunerea sus mentionatd se bazeazi pe valoarea contabila netd raportatd in situafia pozitiel
financiare.

Cum este mentionat mai sus, 54% din expunerea maxima la nscul de credit rezulta din credite si avansun acordate
clientilor (2010: 57%)). 24% reprezintd investiti pastrate pind la scadenta (2010: 11%).

Concentrafia expunerii maxime la riscul de credit

Concentrapa expunerii la risc este gestionatd la nivel individual de chent/contraparte st sector de industrie.
Expunerea maxima la riscul de credit pentru orice client sau contraparte la data de 31 decembrie 2011 a fost de
MDL 000 99.700 (la 31 decembrie 2010: MDL 000 129,620) fard a lua in calcul gajul detinut sau alte garantit.

Pentru analiza concentraryl semnificative la riscul de creditare la nivel industrial vezi Nota 8.

Creditele st avansurile sunt prezentate sumar mai Jos:

31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010
Persoane Persoane
Corporativi fizice Total Corporativi fizice Total

MDL000 MDL*000 MDL'000 MDL*000 MDL’000 MDL’000

Nerestante $1 nedepreciate

mdividual 2,253,238 52.866 2,306,104 1.987.154 120343 2,107,497
Restante dar nedepreciate

individual 112.151 5.856 118,007 69.531 7.520 77,051
Depreaiate individual 541831 784 542,618 X18.610 - 818,610
Total 2,907,220 59,506 2,966,726 2,875,295 127,863 3,003,158
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)

(i) Credite si avansuri nerestante si nedepreciate individual
Calitatea portofoliulur Jde credite 51 avansurt nerestante 31 nedepreciate individual poate {1 evaluat prin referintd la
sistemul de evaluare al Bancu

rii) Credite si avansuri depreciate individual

[a 31 decembrie 2011 Banca detinea credite s1 avansurt depreciate individual in suma de MDL 000 342.615 (2010.
MDL 000 818.610). Valoarea justa a gajulur pe care Banca il define. aferent creditelor depreciate individual la 31
decembrie 2011, este de MDL 000 682451 (2010: MDL 000 942.226). Gajul consta preponderent din imobil s1 alte
proprictdil. it $1 creante cedate.

riii) Credite si avansuri renegociaie restructurate

Tabelul de mai jos prezintd valoarea creditelor renegociate/ restructurate detinute de Bancd.

Suprave- Substan- Compro-
31 Decembrie 2011 Standarde gheate darde Dubioase mise Total
MDL'000 MDL’000 MDL'000 MDL’000 MDL'000  MDL’000

Corporativi 5.057 305.051 266.524 - - 376.632

Persoane fizice 950 1,859 - - - 2.809

Total 6,007 306,910 266,524 - - 579,441
Suprave- Substan- Compro-

31 Decembrie 2010 Standarde cheate darde Dubioase mise Total

MDL’000  MDL’000  MDL’000  MDL'000 MDL000 MDL’000

Corporativi 742617 1.238.819 5.719 - - 1.987.155
Persoane fizice - 113380 4,037 2925 - - 120.343
Total 855,997 1,242,856 8,644 - - 2,107,497

O descriere suceintd a categoriifor de evaluare utilizate de catre Bancea cste prezentatd mai jos:

Standarde — sunt credite nerestante. pentru care toate condigiile contractuale sunt totalmente indeplinite $i nu sunt
motive ce ar indica ¢d Banca In prezent sau in viitor ar putea suten prerder:.

Supravegheare — credite ce prezinta probleme potentiale datoritd situatier financiare a contra-agentului sau
acoperirea cu gaj necesita atenpic din partea conducern Bancit.

Substandarde — credite cu un nisc mat mare de pierdent din cauza situajier financiare nefavorabile sau din cauza
Inrautifin acestera. acoperirea cu gaj insuficientd sau care se inrautiieste, alfi factori nefavorabili. ce pot provoca
pierdert daca nu sunt soluponats.

Dubioase — credite problematice ce reduc probabilitatea onorarir obligatitlor curente $1 vitoare aferente creditului.
ce este cauzatd de circumstangele g1 conditiile actuale.

Compromise  credite ce nu pot {1 rambursate. de asemenea nu exista posihilitatea de a execnta decizia instanter de
qudecata de a rambursa creditul. din canza absenter activelor ce pot i valorificate pentru a obtine suma creditulur
saw astfel de active sunt nefichide
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2011

:

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.1 Riscul de creditare (continuare)

Credite si avansuri restante dar nedepreciate individual
Credite 1 avansurile cu o restantd mar micd de 90 de zile nu sunt considerate depreciate individual, doar dacd exista

altd informatie ce ar indica contrariul. Volumul brut al credite s1 avansurilor restante dar nedepreciate individual

dupé upul clienfilor este prezentat mai jos:

Pinila30 Dela3lla60 Dela6lla90
31 Decembrie 2011 zile zile zile Peste 91 zile Total
MDL’000 MDL.°000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 1.282 36,429 932 73.508 112.151]
Persoane fizice 1.731 931 S04 2.690 5.856
Total 3,013 37,360 1,436 76,198 118,007
Pinila30 Delal3ila6d Dela6lla90
31 Decembrie 2010 zile zile zile Peste 91 zile Total
MDL.'000 MDL'000 MDL*000 MDL’000 MDL.’000
Corporativi 187 3516 7.949 57.879 69,531
Persoane fizice 51 2.736 1.186 3.547 7,520
Total 238 6,252 9,135 61,426 77,051

Banca dispune de gaj asupra imprumuturilor si avansurilor acordate clientilor sub forma de disponibilitayi

imobiliare. stocurile de matenial i utila), de asemenea $i garantiile corporative $1 depozite de numerar. [namte de

acordare a creditelor si avansurilor, valoarea justd a gajului se stabileste in baza unor tehnici de evaluare utihzate

pentru activele corespunzitoare. [n perioadele ulterioare, valoarea justd este corectatd la valoarea de pata sau

comparata cu activele similare.

Valoarea justd a gajului este prezentata n tabelul de mai jos:

31 Decembrie

31 Decembrie

2011 2010

MDL.’000 MDL.’000

[mobil 2.887.088 2.514.654
Echipament 347519 786.269
Mijloace de transport 48,080 101,859
Matenal circulant 236,479 183,107
Depozite 45,638 84.243
Alte 190 460,527
3,564,994 4,130,658

Traducere din limba engleza

Pagina 47



Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)

Tabelul de mai jos prezinta cele mai mart expunert ale Banen la riscul de credit. la valoarea lor contabila impartite
pe regiuni geografice la 31 decembric 2011 $1 31 Decembrie 2010, In acest tabel. Banca a alocat expunerile pe
regiuni in conformitate cu {ara de donuciliu a partenerilor sar.

Concentrarea activelor s1 datonilor Banci. pe tan este prezentata mat jos:
31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

Total active Total datorii Total active Total datorii
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL.’000
Moldova 5.833.614 4981614 5.027.417 4.437.142
Uniunea Furopeand 308,43 4,973 201,982 1.387
Rusia 5.635 13.815 8.632 3.080
SUA 20,948 964 23.266 377
Alte 1an 2.329 2.23% 13,5356 3.067
6,170,964 5,003,604 5,334,853 4,447,053

34.2 Riscul de piata

Economia Republicii Moldova continud sa fle caracterizatd de o pratd in tranzigie. Caracteristicile includ, dar nu sunt
limitate de existenta unel valute care nu este liber convertibild in afara {arii. unur nivel scazut de lichiditate al
pietelor publice $1 private de capital. a variagier rater dobinzii cat si a unet inflafii sporite.

Aditional. sectorul serviculor financiare in Republica Moldova este vulnerabil la fluctuatiile de valutd adverse s1 la

condifiile economice.

Previziunile pentru stabilitatea vittoare a Republicir Moldova sunt in mare masura dependente de eficienta masurilor
economice luate de Guvern, impreuna cu schimban ce tin de cadrul legal $1 reglementar.

Banca se expune risculur de prata. care este niscul c¢d valoarea justd a flusurilor ulterioare de numerar al unui
mstrument financiar va oscila in urma schimbanlor in pretunile de prata. Riscul de pata apare ca rezultat al pozititlor
deschise in rata dobinzii. valuta s1 instrumente de capital. toate tiind expuse miscarii generale sau specifice ale pietil
s1 schimbdrnilor in nivelul volatilitagu a ratelor de piata sau pretunn cum ar fi ratele dobinzilor. varietatea de creditare.
ratele de schimb valutar si cotatule valonlor mobiliare. Banca desparte expunerea la niscul de piata in portofohi de
comercializare $1 portofoln altele decit cele de comerciahizare.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.2 Riscul de piata (continuare)

34.2.1 Riscul valutar

Riscul valutar este niscul de prerdere. care apare ca urmare a modificanlor in ratele de schimb.,

Moneda napionald nu a inregistrat o depreciere pe parcursul anulur 2011, asttel activele nete denominate in MDL nu
au fost expuse la riscul de a-s1 reduce valoarea. Banca mentine o pozifie echilibratd intre activele 1 pasivele in
valutd pentru a se asigura impotriva acestul 11sc.

Analiza senzitivitatii la riscul valutar

Banca a efectuat analiza senzitivitatii riscului valutar la care ea este expusd in mod rezonabil la 31 decembrie 2011,
mdicind modul in care situatia rezultatului global ar fi fost afectat de modificanle posibile ale ratelor de schimb
valutar.

Tabelele de mai jos indica valutele fata de care Banca are expunere sporitd la riscul valutar, la 31 decembrie 2011 s1
31 decembrie 2010 pe posturile de bilant sensibile la modificdrile ratelor valutare. Analiza reprezintd efectul uner
schimbiri rezonabile posibile in ratele de schimb faga de leul moldovenesc, iar celelalte variabile ramin constante. In
afara de efectele prezentate mai jos nu existd alt impact asupra capitalului Bancir:

Cregterea Diminuarea
Valoarea posibili a posibila a
Decalaj valutar echivalent ratelor, in Efectul ratelor, in Efectul
MDL 000 Y MDL 000 % MDL.’000
La 31 decembrie 2011
EUR (51.736) 3% (2.387) -5% 2,587
Usb 39.972 5% 1,999 -5% (1.999)
La 31 decembrie 2010
EUR (28.390) 5% (1,420 -3% 1.420
UsDh (34.108) 3% (1,703) -5% 1,705
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2011
Sttt

34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.2 Riscul de piata (continuare)

34.2.1 Riscul valutar (continuare)
Structura situatiei financiare dupi valute

Mai jos esle prezentatd structura bilanjului contabil pe valute s1 anahza senzitivitagn risculur valutar la care Banca
este expusa

31 decembrie 2011
Total MDL EUR USD Altele
MDL 000 MDL’000 MDL’000 MDL'000  MDL'000

ACTIVE

Numerar 389.618 272513 66,902 35.860 14.343
Conturt la Banca Nationala 654,383 409,634 163,963 T8.986 -
Conturi curente §1 depozite la banci 338715 - 299.023 23.896 15.796
Credite s1 avansuri acordate clientilor 2.763.853 1.563.333 831,239 369.261 -
Active financiare disponibile pentru

vanzare 8,990 &.990 - - -
Investifil pastrate pana la scadenta 1.232,986 1.232.986 - - -
Imobilizin corporale 264,221 264.221 - - -
Imobilizan necorporale 44160 44,160 - - -
Alte active 473,838 465,675 2,481 5.036 646
Total active 6,170,964 4,261,512 1,369,718 513,039 30,785
DATORII

Datoru cétre banc 761 12 - 749 -
Alte imprumuturi 411,419 405,562 - 5,857 -
Datorti cétre clienty 4,496,040 2604688 0 1.413.049 464,822 12.88]
Alte datorit 71411 65.724 3.715 1,639 333
Total datorii 4,979.631 3.075,986 1,417,364 473,067 13.214
DECALAJ 1,191,333 1,185,526 (47,646) 39,972 17,571
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Banca de Economii S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
s
34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.2 Riscul de piata (continuare)

34.2.1 Riscul valutar (continuare)

Structura situatiei financiare dupa valute (continuare)

31 decembrie 2010
Total MDL EUR USD Altele
MDL’000 MDL’000 MDL*000 MDL000 MDL’000

ACTIVE

Numerar 336.219 217,885 77.454 31.159 9,721
Contur1 la Banca Nationala 432.736 318.690 77.152 36,894 -
Conturt curente s1 depozite la banci 273238 31 220,478 23.073 29.636
Credite s1 avansuri acordate bancilor - - - - -
Credite s1 avansuri acordate clienttlor 2,637,136 1.631.508 684.045 321.583 -
Active financiare dispombile pentru

vanzare 2,990 8.990 - - -
[nvestitii pastrate pana la scadenta 501,286 501,286 - - -
Imomlizan corporale 284,083 284,083 - - -
Imobilizan necorporale 37,727 37.727 - - -
Alte active 823,438 784.647 19.373 19,405 13
Total active 5,334,853 3,784,847 1,078,502 432,114 39,390
DATORII

Datoni cétre banci 77.421 76.574 - 847 -
Alte imprumutur 632,618 632.618 - - -
Datoni catre clienty 3.674.794 2.088.021 1.100,199 436,750 29.824
Alte datorii 62,220 45,622 6.693 8.625 1.280
Total datorii 4,447,053 2,842,835 1,106,892 466,222 31,104
Decalaj 887,800 942,012 (28,390) (34,108) 8,286

34.2.2 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratet dobinzii este riscul de pierdere generat din modificarile in ratele de dobinda. Riseul ratei dobanzii consta
in riscul fluctuatiilor valorii unur instrument financiar ca rezultat al modificarilor ratelor dobanzi pe piaja inter-
bancara si niscul decalajului intre maturitity pentru activele st pasivele cu dobanda.

Fluctuapile rater dobanzii pot atecta profitul Bancit. valoarea economicd a activelor. obligatilor s1 elementelor
extrabilantiere. Astfel. perioada efectiva a rater dobanzii stabilitd pentru un instrument financiar indicd gradul de risc
al Bancn fata de riscul ratei dobanzii. Banca restabileste costul activelor 1 datoriilor. Instrumentele financiare au
rata dobanzii de pe piatd. prin urmare valoarea justa nu difera semnificativ fata de valoarea contabila.

Banca acorda credite s1 accepta depozite atdt la rata dobanzii fixa cit y1 la cea vartabila. Creditele la rata variabila
acordate clientilor precum si depozitele de la clienfi reprezintd strumente pentru care Banca define dreptul de a
modifica unilateral rata dobanzii in conformitate cu modificinle ratelor de piata. Banca informeaza cliengin sai cu 15
zile inainte de efectuarea modificarilor. Utilizind aceste instrumente Banca is1 asigurd expunerca la riscul rater
dobanzii 1 gestioneaza impactul din partea pretit asupra raportulul privind rezultatele financiare.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.2 Riscul de piata (continuare)

34.2.2 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Conform evolutiel interne $1 externe a preter financiare Banca prognozeazd evolugia ratelor dobanzn pentru activele

s1 datornle sale st mpactul acestor posibile schimban asupra venitulu net din dobanzi. Banca estimeaza o fluctuatie
de +/- 100 s1 +/-50 puncte procentuale de baza de a i rezonahila pentru 2011 s1 2010:

Crestereain puncte  Sensibilitatea venitului Descresterea in Sensibilitatea venitului
procentuale net din dobanzi, puncte procentuale net din dobanzi,
MDL 000 MDL 000
2011 +100 8.271 -100 (8271
+30 4.136 -50 (41.136)
2010 +100 4.690) =106 (4.690)
+30 2,343 -30 (2.343)

Tabelele de mat jos prezintd expunerea Banceii la niseul rater dobinzi la 31 decembne 2011 s1 31 decembrie 2010, n
tabele de mai jos sunt incluse activele s1 datomile Bancen la valoarea lor de bilant. clasificate dupa data cea mai
apropiatd intre data contractuala de schimbare a rater sau data scadentel
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Banca de Economii S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.2  Riscul de piagi (continuare)

34.2.2  Riscul ratei dobanzii (continuare) Mai putin de | De la | luna De la 3 luni
Total luna pani 3 luni panialalan Dela
2011 MDL’000 MDL.’000 MDL’000 MDL.’000 N
ACTIVE
Numerar IRV.O18 - - -
Conturt la I3anca Nafionala (54,583 (34,583 - -
Conturt curente s depozite la banci 33RTIS 33RTIS - -
Credite cu dobanda vanabila, net 2.763,853 2,703,853 - -
Actuive financrare disponibile pentru vanzare 8,990 - - -
Active financilare depinute pind la scadentd, net 1,232,986 583,636 197,184 161.168
Imobihzan corporale 204,221 - - -
Imobihzar necorporale 44,101 - - -
Alte active 473,837 - - - -
Total active 6,170,964 4,342,807 197,184 161,168
DATORII
Datort catie banet 701 - - -
Alte imprumutun 411,419 0,171 20,781 97064
Datorin citre chienpt (dobanda vanabili) 44810648 3515147 - -
Datorn citre chienti (dobanda ixa) 14,392 14,392 - -
Alte datorn 71,411 - - -
Total datorii 4,979,631 3,535,710 26,781 97,064
Decalaje in dobanda 807,097 170,403 64,104
Decalaje in dobanda, cumulativ 807,097 977.500 041,604
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Banca de Economii S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE

Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.2  Riscul de piata (continuare)
34.2.2  Riscul ratei dobanzii (continuare)

2010

ACTIVE

Numerar

Conturt ta Banca Nationala

Conturs curente st depozite la biancs
Credite stavansun acordate banalor
Credite cu dobanda variabila, net
Active inancrare disporubile pentru vinzare
lnvestitu pastrate pana la scadenta
Imobihizdn corporale

Imobilizan necorporale

Alte active. net

Total active

DATORIH

Dator catre banet

Alte imprumutun

Datornt catre chengn {dobianda variabnld)
Datortt catre chenpy (dobanda fixd)
Alte datorts

Tatal datorii

Decalaje in debanda

Decalaje in dobanda, cumulativ

Mai putin de 1

De la I luna

De la 3 huni

Total luna pana 3 luni pinalatan Dela

MDL'000 MDL’000 MDL 000 MDL’000 A\
336219 - -
432,730 432 730 - -
273238 263,55 - -
2,637,136 2,622.166 - -
8,990 - - -
501,286 219,420 33,508 136,971
284,083 . - .
37,727 - - -
823,438 - - -
5,334,853 3,539,876 133,508 136,971
77421 - 75.000 .
632,618 123,520 - -
3,009,263 3.337.559 - -
3331 5.531 - -
62.220 - - -
4,447,053 3,486,610 75,000 -
§3.266 58,508 136,971
53.266 111,774 248,745
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.3 Riscul operational

Banca dispune de un sistem eficient de management. Acesta include o structurd organizajionald clara cu
responsabilitafi bine definite. transparenta $1 coerenta. 1dentificarea eficientd a riscurilor, administrare, procese
de monitonizare $1 raportare $1 un mecanism adecvat de control intern ce presupune gestionare st proceduri

contabile eficiente.

Banca respectd prevederile referitor la administrarea riscului operational din cadrul reglementanlor si altor
documente. precum si recomandarile emise de Banca Nationala a Moldover.

34.4 Riscul lichiditatii

Banca este expusi la cerintele zilnice de lichiditayi din depozitele overnight. conturile curente, depozitele la
termen. inchiderea conturilor de credit s1 a garantnlor. Banca nu mentine resurse bdnesti in numerar pentru a
satisface toate aceste cerinte. Din practicd. un nivel minim de remnvestire a activelor scadente poate fi prevazut
cu un grad inalt de certitudine. Consiliul Banen stabileste nivelul minim de active scadente care pot fi folosite
pentru a satisface cererea de lichiditate, de asemenea $i nivelul minim de imprumuturi interbancare s1 a altor
instrumente financiare care ar i fost suficiente pentru a acoperi cererea de lichiditate.

Procesul de supraveghere a coinciderni sau a necoinciderni scadentelor pentru active i datorii este esential
pentru conducerea Bancii. Este neobignuit pentru institufitle financiare sa atingd o balania perfecta. deoarece
afacerile care implica tranzactii sunt de diverse tipun s nu se¢ bazeazd pe termeni sigurl. O pozitie deschisa
creste profitabilitatea. dar in acelast timp mareste si niscul de prerdert.

Scadentele activelor si datornlor si posibilitatea de a le Inlocul la un cost acceptabil, datorii cu dobanda la
termenul lor de scadentd sunt facton importanti in evaluarea helnditayn Bancii si a expunerii Bancen la schimban
ale ratelor dobanzi si de schimb valutar.

Tinand cont de nivelul coeficientilor de reinnoire a bazer de resurse atrase de la clienti. in pofida exastenter unui
numir substantial de depozite care ist ating scadenta in wmdtoarele trer lum, diversificarea acestor depozite
dupd numir si tip $i experienta Bancii a antlor precedentl, poate fi considerat ¢ aceste depozite ofera o sursi de
finantare stabila 1 pe termen lung pentru Banca.

Tabelul de mai jos clasifica activele $1 datorile Bancii in grupe de scadenta care se bazeaza pe perioada restanta
pana la scadenta contractuald la data intocrmin bilanjulur
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Banca de Economii S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
e
34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.4 Riscul lichiditagii (continuare)

Mai putin de 12 Mai mult de 12

2011 luni luni Total
MDL’000 MDL*000 MDL.’000
ACTIVE
Numerar 389.618 - 389.618
Conturi la Banca Nationala 654,583 - 654,583
Conturi curente $1 depozitela banct 338715 - 338.715
Credite si avansuri acordate chientilor, net 758.430 2,005.423 2.763.853
Active financiare disponibile pentru vanzare - 8.990) R.990
Investitii pastrate pand la scadenta 948,942 284,044 1.232.986
Imobilizan corporale - 264.221 264.221
Imobihizdn necorporale - 44,160 44.160
Alte active 181.390 292,448 473838
Total active 3,271,678 2,899,286 6,170,964
DATORII
Datorii cétre banci 761 - 761
Alte imprumuturi 99,046 312.373 411,419
Datorn catre client 3.967.949 328.09] 1.496.040
Alte dator 58,933 12.478 71411
Total datorii 4,126,689 852,942 4,979,631
Decalaje de scadente (855,011) 2,046,344 1,191,333
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I Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.4 Riscul lichiditatii (continuare)

Mai putin de 12 Mai mult de 12

2010 luni luni Total
MDL000 MDL"000 MDL 000
ACTIVE
Numerar 336.219 - 330.219
Contun la Banca Nationala 432.736 - 432.736
Contun curente §1 depozite la banci 273.238 - 273,238
Credite 1 avansun acordate clienpilor.net 801.067 1.835.469 2.637.136
Active financiare disponibile pentru vanzare - 8,990 8.990
[nvestitil pastrate pand la scadenta 491.654 9,632 501.286
Imobilizar corporale - 284,083 284,083
Imobilizar necorporale - 37.727 37.727
Alte active 130.030 693,408 R23.438
Total active 2,465,544 2,869,309 5,334,853
DATORI
Datorn catre binci 77.421 - 77421
Alte imprumuturi 103,471 529.147 632.618
Datorii catre clienfi 3.443.265 231.529 3.674.794
Alte datorii 62,220 - 62,220
Total datorii 3,686,377 760,676 4,447,053
g Decalaje de scadente (1,220,833) 2,108,633 887.800

?g
&
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.4 Riscul lichiditatii (continuare)

Tabelul de mar jos totalizeaza profilul scadenter datonilor financiare ale Bancn la 31 decembrie 2011 $1 2010 in
baza obligatiunilor de plata contractuale nediscontate, Plagile care necesita o notificare sunt tratate de parca
notificarea ar f1 fost facutd imediat. Cu toate acestea, Banca estimeazd cd mulp clienp nu vor cere plata
datoriilor in perioada apropiatd in care Banca ar trebui sd plateasca si tabelul nu reflecta fluxurile de numerar
asteptate indicate de 1storia de mentinere a depozitelor.

Maiputin @ Dela3luni Delalpinila Mai mult

2011 La cerere de3luni panilal an 5 ani de § ani Total
MDL. 000 MDL000 MDL.’000 MDL.’000 MDL’000 MDL000

Datorir catre banci 761 - - - - 761
Alte Imprumuturi - 24,159 77.530 312.804 4.681 419,174
Datorit catre clienti 2.086,022 614,702 1.340.988 337.709 135,176 4,714,597
2,086,783 638,861 1,418,518 850,513 139,857 5,134,532

Mai putin @ Dela3luni Delalpianala  Mai mult

2010 La cerere de3luni pinilalan 5 ani de 5 ani Total
MDL.*000 MDL’000 MDL’000 MDL000 MDL’000 MDL’000

Datorn catre banci 859 77,240 - - - 78.099
Alte imprumuturi - 3.600 104.92% 327977 7.961 644,466
Datorn citre clients 1.847.639 470,475 1,166,249 240,989 58,149 3.783.501
1,848,498 551,318 1,271,177 768,966 66,110 4,506,066

34.5 Mediul de afaceri si riscul de tara

Procesul de ajustare a valorilor in functie de nise care a avut loc pe pietele financtare internationale in 2010 s1
2011 a afectat performanta acestora, inclusiv piata financiar-bancara din Republica Moldova, conducind la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in vitor.

Pe parcursul ultimului an. sectorul bancar a cézut victima crizei creditare, determinate de expunere mare a
datoriei publice in numeroase tari Europene. Temerile continue cu privire la faptul ¢d aceastd situatie financiara
deterioratd va contribut in fazele ulterioare la o inrautagire $i mai mare a incredent, a asigurat un efort coordonat
al Guvernului s1 Bancn Centrale cu scopul de a lua masun speciale avind drept scop contracararea aversiunii tot
mai mari fata de nsc si restabilirea unor conditii normale de functionare a pieter.

Criza curenta de lichiditate 1 creditare care a inceput in 2008 a condus printre altele la un mivel scizut s1 acces
dificil la fondunle de pe piata de caprtal, nivele scazute de hichiditate in sectorul bancar. Pierderile semnificative
suferite de piata financiara internationald ar putea afecta capacitatea Bancni de a obtine imprumuturi not si
refinantdn ale facilitatilor existente in condifn similare celor aplicabile tranzachitlor anterioare.

Identificarea $1 evaluarea investitilor influentate de condifii de piata cu lichiditate scizuta, determinarea de a
indeplim condifitle creditare st alte conditin contractuale, cit si evaluarea incertitudimlor semnificative. inclusiv
incertitudinile legate de abilitatile entitatilor de a-gi continua activitatea pentru o perioada rezonabila de ump,
creeazi tensiun semnificative.

Decizia de consum a continuat sa fie afectatd de hmitarea vemtulu si expectafule pesimiste in ceea ce priveste
situatia financiara viitoare si siguranta loculur de munca. Din aceasta cauza. la mivelul intregului sistem
financiar-bancar s-au inregistrat crestert ale restantelor la credite/finantdr s implicit. ale provizioanelor
constrtuite de banci. astfel ca anul 2010 a marcal mtrarea m teritonul negativ & indicatonlor de profitabilitate
aterentn sistemulur bancar
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.5 Mediul de afaceri si riscul de tara

Condiiile inrautatite a clienpilor. de asemenea, pot afecta fluxurile de numerar previzate de conducere. cit $i
estimarea deterioranlor a activelor financiare st nefinanciare. In masura posibihitapilor. conducerea a reflectat
estiminle revizute a fluxurilor de numerar vittoare in estimarea privind deteriorarea.

Conducerea Bancu anticipeaza ca dificultatile care au marcat economia in anu precedentt nu se vor manifesta cu
aceeagl intensitate pe parcursul anulur 2012, dar costul net al nsculur de creditare/finanjare va avea o influenta
insemnatd $1 in 2012 asupra rezultatelor financiare ale sectoruluil financiar-bancar din Republica Moldova.
Conducerea Bancii nu poate esima cu un grad de certitudine destul de ndicat evemimentele care ar putea avea
efect asupra sectorulul bancar din Moldova si ulterior ce efect ar putea avea asupra situatiilor financiare ale
acestura,

Conducerea Bancii estimeazd $1 pentru anul 2012 un mivel insemnat al  provizioanelor aferente
creditelor/finantarilor. cu efecte corespunzatoare asupra situatitlor financiare ale Bancii | insd nu poate estima cu
un grad de certitudine destul de ndicat efectele asupra situatnlor financiare ale Banci rezultate din deteriorarea
hichiditatii pretei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditn de pratd nehchide s
volatilitatea ridicata a moneder nationale st a pietelor financiare

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatitlor financiare ale Bancii rezultate din detenorarea
lichiditatn pieter financiare, deprecierea activelor fNnanciare intluentate de condifu de piatd nelichide $1
volatilitatea ndicata a monedet nationale si a piefelor financiare. Conducerea Bancn crede ca 1a masurile pentru
a sprijini cresterea activitdtii Bancn in conditiile de piatd curente prin:

e pregatirea unor strateghl de gestionarea a crizel de lichiditate pentru a intimpina eventuale crize de
lichiditate:

e previzionart ale lichiditatu curente:

e monitorizarea constanta a lichiditati:

e nalizind termenii $1 condipile contractelor de finantare st considerind implicatitle obligatiunilor impuse. cit
s1 riseurtle iminente cum sunt apropierea termenulur de maturitate sau efectul oncdror terment sau conditn
care au fost incdlcate sau pot fi incdleate in viitor.

e imbunatatirea continud a cadrului de admunistrare a riscurilor:
e monitorizarea constantd a indicatorilor relevanti pentru stabilitatea st sohditatea financiara a banen:

e o politica de provizionare adecvata. acordarea unei atentyi maxime actiuntlor de monitorizare a calitatn
portofoliulut de credite/finantin:

Luind in consideratie faptul cd condinile prezente de piatd si incertitudinile vor continua in 2012 1. probabil, pe

perioade mar indelungate. este posihilitatea sa existe alte efecte negative dupa data acestor situatii financiare.

35. Evenimente ulterioare

In martie 2012. actiunile detinute de actionar Lectom Ltd 1 Rietel Limited au fost vindute la patru companii
din Federatia Rusa. Nou actionan ar bancii au devemt: OOO “Energoremservis™. ZAO “luridiceskaca Firma
Edinot Energeticeskor Sistermu™, OO0 “Dmitrovskaea [:nergeticeskaea”™ s1 OO0 “TopEnergoAudit™. Cota parte
a flecarur actionar in capitalul bancu reprezinta 4.62%. La 27 apritie 2012, actionart mentionati mai sus au avut
toate drepturile atribuite actiunilor ordinare. s au fost aprobate de catre Banca Nationald a Moldover.
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